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Tinh hinh thij truong Brazil
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’ Global S&D \"/\[dCAFE
« Chung ta hién dang O giai doan that chat nhat cua chu ky Cung - Cau, diéu nay dugc (CEQ[Ith_*:r) 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25f 25/26f 26/27F
phan anh ré qua cac mdc chénh léch gid. Tinh trang thdm hut toan cau da day ty Ié
A AR A x . K Rl S, £ o St 13n &idm J& 175,7 160,3 163,1 170,0 172,3 172,7 181,2
ton kho trén tiéu thu xuéng murc thap lich s g ca cac quoc gia xuat x& lan diém dén. Téng San Iugng
Su khan hiém nay da siét chat cdc murc chénh léch gid, véi mic chénh léch chi ha 6,7% -8.7% 1,7% 4,2% 1,4% 0,2% 4,9%
nhiét d6i chut trong cac nhip phuc héi manh cua thj truong. Cau truac chénh léch gia ) : 165.5 169.0 166.6 1727 174.4 173.2 173.8
cting cho thay muc dd bao ph phong vé cta toan nganh dang & muc thap, ly giai ~ ongNhucau
I Mg 0y S i T SIS e 3 ” ) -0,3% 2,2% -1,4% 3,7% 0,9% -0,7% 0,3%
cho nhirng bién déng dir ddi va cac nhip tang vot khi tién gan dén Ngay Théng bao
oA v A , 114,6 117,6 114,1 118,7 119,8 119,1 119,1
Pau tién do thanh khoan can kiét. Nhap khau
-1,1% 2,6% -3,0% 4,0% 1,0% -0,6% 0,0%
«  Hudng tdi tuong lai, ching tbi ky vong vong xody bat nguén tir su tham hut cau tric 50,9 514 525 54,1 54,5 54 1 546
> : B,y g A b , X e Nudc Xuat xur
cua Arabica sé cham dut trong nién vu 2026/27, chuyén hudng sang mot dot thang 1.1% 22% 2.9% 0,8% -0,8% 1.1%
du Ién dat 7,4 triéu bao. SU’ d|Ch Chuyén nén téng néy dang kim ham mét béng glé Can can Té’ng thé 10,2 -8,7 -3,6 -2,8 2,1 -0,5 7.4
tuyét doéi, ngan can thi trudong duy tri da tang quanh ngudng 370-400 cents/Ib. Tuy R (o
Tong Ton kho
SRR < Rl . R = A H s et Pt 56,0 47,0 43,1 37.1 35,1 34,6 42,0
nhién, tinh hinh thij truong hang vat chat van dang rat cang thang, va chung téi khong Cuoi ky
cho rang cac mdc chénh léch gia sé suy yéu dang ké cho dén mua hé nam nay. Stock Ratio 33,8% 27,8% 25,8% 21,5% 20,1% 20,0% 24,1%
 Vién canh vé mét dot thang du 1én dang ngay cang hién rd, dugc thic day bédi cac
diéu kién thoi tiét thuén Igi ké tir thang 10/2025 trén toan bd vanh dai ca phé |
Arabica. Khoan thang du nay du kién sé tao ap luc giam gia theo thdi gian. Chdng toi >
du bdo mat bang gia s& binh 6n tré lai dudi moc 250 cents/lb ngay khi mirc thang du
dugc xac nhan va ngudn cung tlr vu madi bat dau dé ra thi truong vao thai diém cubi 4000
nam 2026.
« Vé phia luc cau, chidng téi du bdo murc tiéu thu toan cau sé giam nhe trong nién vu o0
~ EER
2025/26, di kém vdéi su suy yéu tai moét sé qudc gia san xuat. Trai lai, nhu cau van duy

3,000

tri & muc lac quan tai Chdu Au, My va Chau A bat chdp mat bang gia d&t dé. Pang chu
y, cac co ché kinh doanh chénh I&ch gia d& khong hoat dong nhu ky vong; luc cau tai -
cac diém dén khong cé su chuyén dich hay chirng lai ré rét. Do dd, ching téi tin rang ’

lurc cau sé tiép tuc thé hién kha nang phuc hoi va quay tré lai xu hudng tang trudng
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tich cuc néu gia ha nhiét trudc ap luc thang du sap téi.



’ Arabica S&D

Ty 1& ton kho trén tiéu thu cla Arabica & mic thap ky luc d& day gia 1én nhirng murc
cao lich str. Trong khi mdrc gia trung binh cao (hgp dong thang thi 2) da tac dong rd
rét dén lugng tiéu thu tai cac nudc xudt x&, thi nhu cau tai cac quoc gia diém dén

(nudc nhap khau) cho dén nay chi bi thay d6i khong dang ké.

Nhin chung, nhu cau Arabica dugc du bédo sé thu hep khodng 11%, day ty 1é ton kho
tang 1én trong nién vu 25/26 bat chdp murc tham hut nhoé va mat bang tén kho thap
hon. Tuy nhién, ching ta van dang & trong mot moi trudng gia ky luc véi sy that chat
cuc doan & cac ky han gan, mdc chénh léch gid cao lich sir va toan nganh dang thuc
hién chién lugc mua cam chirng phuc vu nhu cau tic thai. Chang toi ky vong sur bién
déng sé ti€p dién cho dén dau mua hé va su xudt hién cda vu thu hoach mdi tai

Brazil.

Bat chap su that chat hién tai, ching t6i dang nhan thay nhirng dau hiéu dau tién cla
su chuyén dich nhu cau tai cac nudc nhap khdu théng qua dir liéu xuat khau. Diéu
nay khién chdng t6i tin rang gia sé giam trong khung thagi gian tir 4 dén 6 thang tdi
khi vu mua mdi clia Brazil dugc dua ra thi truong. Nhung chidng t6i can thém dir liéu

ton kho dé xac nhan gia thuyét nay.

Thém vao d6, ching t6i cho rang c6 kha nang cao nhu cau sé tiép tuc chuyén dich
manh hon tai cdc nudc diém dén, qua d6 thu hep mic tham hut trong nién vu 25/26
va tao ra mot khodn thang du I16n hon trong nién vu 26/27. Piéu nay van can dugc
xac nhan, vi chung ta tirng thay cac ca ché kinh doanh chénh Iéch gia dbi khi mang lai

tac dong yéu hon so vdi ky vong.

Sau giai doan that chat nay, va mot khi cac 16 hang dau tién cda vu mdéi tur Brazil bat
dau dugc giao di — vdi gia dinh thai tiét ti€p tuc thuan Igi — rd rang la thi trudng sé
ha nhiét twong ng vdi ty 1é tén kho udc tinh. Ngay ca khi nhu cau gia tang tai cac
nudc san xuat, chdng tdi ngay cang tu tin vao viéc thi truong sé chuyén sang trang

thai thang du Arabica manh mé va chirng kién mat bang gia thap hon.
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Chi tiéu
(Nién vu)

Tong San luong

% thay doi
Brazil
Colombia
Honduras
Guatemala
Costa Rica
Nicaragua
El Salvador
Mexico
Peru
Ethiopia
Uganda
Tanzania
Khac

Téng Nhu cau

Tiéu thu tai Diém dén

Tiéu thu tai Xuat x&r

Can can Tong thé
Ton kho Cuéi ky
Ty 1é Ton kho

Gia TB ICE %KC 2!

20/21

104,2

14,7%
52,1
13,0

6,5
3,8
1,4
2,8
0,6
3,0
3,4
S
0,7
0,6
2,9
96,2

2,6%

74,4

1,6%

21,7

5,8%

8,0

34,7

36,1%

143,84

21/22

84,0

-19,4%
33,0
11,5

4,8
S5
i)
3,0
0,7
3,3
4,1
7415)
1,1
0,6
2,8
90,1

-6,4%

72,5

28,7

31,9%

224,36

22/23

85,4

1,7%
36,4
10,6
S
3,0
1.4
V)
0,7
3,1
£115)
7,5
1,1
0,6
259
86,3

-4,2%

67,8

28,3

32,8%

171,50

23/24f

95,8

12,2%
44,7
12,5

4,7
872
1,2
2,1
0,6
3,1
4,0
8.5
1,0
0,5
219

94,3

9,3%

73,8

8,9%

20,5

10,8%

1,5

28,1

29,8%

204,56

24/25f

96,9

1,1%
43,0
14,4
4,9
3,0
1,4
2,5
0,6
3,3
3,5
9,0
1,0
0,7
2,9

101,6

7,8%

75,2

1,9%

26,5

28,8%

-4,7

23,4

23,0%

334,81

25/26f

89,3
-7,9%
36,0
12,2
5,0
3,2
1,3
2,5
0,6
3,3
3,7
9,4
1,0
0,7
2,8

90,5
-10,9%

74,0

-1,6%

16,5

-37,5%

-1,2

22,2

24,5%

26/27f

100,4

12,4%
47,5
13,5

5,3
3,2
1,4
2,4
0,7
3,4
3,7
8,5
1,0
0,6
2,8

91,7
1,3%

74,0

0,0%

17,7

7,4%

8,7

30,8

33,6%




’ Robusta S&D

Tinh hinh Robusta cé vé kha quan hon xét vé khia canh tham hut; ching t6i du bdo nién
vu 2025/26 sé& xoay s& dé duy tri dugc mdt mirc thang du khiém ton cho thi trudng.
Khodn thdang du nay chd yéu dugc dan dat bdi xu hudng gia tang san lugng, dac biét 13

nh& vao Viét Nam va Brazil, gitp tong san lugng Robusta toan cau tang thém 8 triéu bao.

Qua thuc, bat chdp nhu cau tang thém 10 triéu bao, chdng toéi du kién van duy tri dugc
can can duong cho nién vy 2025/26. Tuy nhién, trang thai can bang nay van rat mong
manh, va mdc thang du chi cé thé dat dugc do su tang trudng nhu cau chdm chap tai cac
qudc gia diém dén. Khi ca ché kinh doanh chénh léch gid bat dau cho thay nhirng dau
hiéu tac dong trong dir liéu xuat khau, chidng tdi cho rang muc thang du cé thé sé sut

giam doi chut vao cubi nién vu néu tin hiéu nay dugc xac nhan trong dir liéu tén kho.

Viéc duy tri sdn lugng Robusta & muirc cao la chia khda dé gilr virng trang thai can bang va
ngan chan thi truong tién 1én cdc mat bang gid cao hon, vi né dang phai hap thu moét
luong cau rat 16n tir cac qudc gia xuat xU - ddc biét 13 tai Brazil va Chau A, noi nganh cong

nghiép noi dia gan nhu st dung hoan toan ca phé Robusta trong suét nién vu.

Piém mau chot: Véi xac sudt cao la nhu cau Robusta sé gia tang vao cudi nién vy, ching
tdi du bdo can can sé dao chiéu quay trd lai trang thdi tham hut trong nién vu 2026/27,
bat chap ky vong vé murc thang du chung cla toan thj trudng ca phé toan cau. Hé qua 13,
mat bang gid Robusta cao nhiéu kha nang sé tiép tuc dugc duy tri, trir khi mdrc d6 that

chat chénh |éch gia IUi vé lai cdc mlc da tirng dugc ghi nhan cach day hai nam.

Po6i véi nién vu 2026/27, van con qua sém dé cé thé tu tin vao cac con sé dinh lugng,
ngoai trir Indonesia - noi ching téi du bdo vu mua sé sut giam chd yéu do lugng mua du
thura trong giai doan cay ra hoa. Nhin sang Viét Nam va ca phé Conilon (Brazil), xu hudng
rd rang la sé tang trudng trong nhirng nam t&i khi chdng téi nhan thay cac déng luc
khuyén khich m& réng dién tich trong mdi nhd mat bang gia cao. Tuy nhién, riéng vdi
nién vu 2026/27, ching tbi du kién san luogng sé nam dudi mic tiém nang toi da do roi

vao chu ky nam mat mua.
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Chi tiéu (Nién vu)

Tong San luong

Viét Nam
Brazil
Indonesia
An Db
Uganda

B& Bién Nga
Khac

Tong Nhu cau

Tiéu thu tai Piém dén

Tiéu thu tai Xuat xur

Can can Tong thé
Ton kho Cuéi ky
Ty 1é Ton kho

Gia TB ICE %RC 2!

20/21

71,5

-3,2%
26,3
18,9
10,7
4,9

59
1,0
B9

69,3

-3,9%

40,2

-5,8%

29,1

-1,1%

2,2

22,8

32,9%

1542

21/22

76,3

6,8%
29,2
2149
10,9
4,8
4,8
1,5
3,2

79,0

14,0%

45,1

12,3%

33,8

16,2%

-2,7

18,2

23,1%

2160

22/23

77,6

1,7%
28,8
23,9
10,9
4,3
4,5
1,0
4,3

80,3

1,8%

46,3

2,7%

34,0

0,5%

-2,7

14,7

18,3%

2237

23/24

741

-4,5%
27,5
23,0

8,0
4,9
6,2
1,2
BiS

78,4

-2,4%

44,9

=i %

33,5

-1,4%

9,0

11,5%

3 551

24/25f

75,4

1,7%
28,3
20,3
111
4,8
Vi
0,4
29

72,7

-7,3%

44,7

-0,5%

28,0

-16,4%

2,7

11,7

16,1%

4712

25/26f

83,4

10,6%
30,5
26,0
11,5
4,8

7,1
0,8
2,7

82,7

13,7%

45,2

1,1%

37,5

33,8%

0,7

12,4

15,0%

26/27f

80,8

-3,1%
30,8
24,7

9,2
4,8
7,4
1,0
2,9

82,1

-0,8%

45,2

0,0%

36,9

-1,7%

-1,3

11

13,6%




P Tinh hinh thi trudng Brazil

Lwong mua tich lly ké tir ngay 01/08

>

Nhém cé thoi tiét thuan lgi (Lwong mua thang dw):
Cerrado: Lugng mua tang 7,8% (thang du 78,97 mm).
Zona de Mata: Lugng mua tang 2,3% (thang du 20,91 mm).

Nhém chiu ap luc kho han (Lwong mua tham hut):

Cac vung tham hut nhe dén trung binh: Alta Mogiana (-1,2%), Sao Paulo (-4,5%), Espirito Santo (-11,2%), Mogiana (-13,3%), Bahia (-15,8%), Parana (-18,9%).

Nhém kho han cuc doan (Bao dong do):

Sul de Minas (Tha phu trong Arabica I&dn nhat Brazil): Lwvgng mua sut giam 24,3%, tuong duong tham hut -243,45 mm so vd&i trung binh 10 nam.

Rondonia (Vung trong Robusta/Conilon trong diém): Khé han tan khéc véi mirc sut giam 1én tdi 64,1%, tuong duong tham hut khéng 16 -715,38 mm.

Di¥ lidu

Cerrado
Zona de Mata
Alta Mogiana

Sao Paulo
Espirito Santo
Mogiana
Bahia

Parana
Sul de Minas

Rondoniz

Dix lidu

Zona de Mata |

Alta Mogiana
Sao Paulo
Espirito Santo
Bzhia
Mogizna
Parana
Sul de Minas
Rondonia

. Luong mua tich |Gy +60%

Lugng mua tich lay
+40% dén +60%

Lugng mua tich lay
+20% dén +40%
Luong mua tich lay
O -20% dén +20%
O Lugng mua tich ldy
-20% dén -40%

Luong mua tich lay
-40% dén -60%

‘ Lugng mua tich Iy -60%

\"/\ [dCAFE



’ Tinh hinh thi trudéng Brazil \"4\ [CAFE

Rains by Crop Rains by Crop

® 20172018 @ 2018/2019 @20719/2020 & 202002021 @3021/2022 @2022/2033 @2023/2024 @ 202472025 @ 20252026 @ 20252027 @ Lverage ®2017/2018 @ 2018/2019 @20719/2020 & 2020020271 @3021/2022 @2022/2023 @2023/3024 @ 202472025 @ 20252026 @ 20252027 @ Lverage
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LUONG MU'A TRONG GIAI POAN PHAT TRIEN CUA MUA VU KHONG PHAI LUC NAO CUNG LY TUONG, NHUNG CHUNG PO LA pU PE MANG LAl MOT NAM BO | THU.

 Thoi tiét da trd thanh chid dé trong tdm trong sudt mua hé tai Brazil, bdi cac diéu kién t6i wu la yéu to thiét yéu dé ddm bdo tiém nang cho nién vu 26/27 va cham ddt dat diém tinh trang tham
hut sdn lugng kinh nién. May méan thay, khong cé hién tugng han han nao dugc ghi nhan, va nhiét do van duy tri @ mirc 6n hoa. Mac du thi truong ky han da trai qua cac dot bién déng do nhirng
du bdo vé khong khi lanh, nhung tac déng thuc té clia suong gia chi gidi han & cac khu vuc ¢6 1ap. Dieu nay lam suy giam d6i chat tiém nang cda vu mua Brazil sap t&i, nhung & mirc d6 khong

dang ké. Piém mau chot la ciu tric d6 am cla dat da tét hon rd rét so véi nam ngodi trong sudt cd mua he.

« M0 hinh lugng mua tir thang 8 dén thang 10 c6 su tuong dong rd rét véi cac chu ky san lugng cao trudc day (20/21, 18/19, 17/18). Trong nhitng nam do, san lugng Arabica dat trung binh khoang
45,3 triéu bao (loai trir di biét do han han nién vu 21/22). Mac du lugng mua trong nira dau thang 1 hoi thdp hon mdrc trung binh, nhung su phan bé van duy tri & trang thai tich cuc trén toan vanh
dai Arabica. Hé qua 13, chidng t6i khéng nhan thay bat ky ly do co ban nao dé ha du bao tiém nang vu mua. Ching toi van tu tin vao dai san lugng tir 47 triéu dén 48 triéu bao, xac nhan mot vu mua

sé mang lai mdrc thang du dang ké tai Brazil.



’ Tinh hinh thi trudéng Brazil \"4\ [CAFE

Rains by Crop

Rains by Crop
20172018 @ 20182010 & 2019,/2020 » 2020,2021 @2021/2002 @2022/0007 @2003/04 & 2247005 @ 05006 @ 2006/200T @Average

@ 207172018 @2018/2010 @ 201952020 & 2020/2027 @2021,/2022 @2022/2023 @202372024 & 202473025 & 20252025 @ 2025/202T @ Average
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THOI TIET VUNG TRONG CONILON VAN THUAN LO1, NHUNG SAN LUONG DU KIEN SUT GIAM SO V31 MU'C KY LUC CUA NIEN VU 25/26

 Ca phé Conilon tuan theo mét chu ky sinh hoc néng nghiép riéng biét. Sau murc san lugng ky luc cdia nién vu 25/26, trién vong cho nién vu 26/27 vé ca ban van rat manh mé. Diém mau chét la an

ninh ngudn nudc dang & mirc cdng suat téi da: cac song va ho chira dung dé tudi tieu déu da hoan toan day nudc, ddm bao cdy trong khong bi cang thang bat chap nhirng dot khé han gan day.

« NOoi ti€p giai doan ra hoa thanh céng, lugng mua da bam sat murc trung binh lich s& cho dén thang 10. Mac du lugng mua da sut gidm dang ké xuéng dudi mic trung binh trong 60 ngay qua,
nhung tac dong |én giai doan "phat trién hat" hién tai l1a khong dang ké do cac khu vuc san xuat déu dugc tudi tiéu day da. Hé qua 13, su phat trién cla mla vu van duy tri trang thai tich cuc bat

chap su thiéu hut lugng mua gan day.

« Bat chdp su bo sung tir cac dién tich trong méi véi mat do cao tai khu vuc sdn xuét chinh, ching téi du béo san lugng s& sut giam tlr 7% dén 10% so vdi cung ky nam trudc. Su diéu chinh nay
dugc thic day bdi chu ky sinh ly tu nhién: nhirng cay ca phé gia c6i dang phai chiu tinh trang suy kiét sinh ly sau vu mua khéng 16 vira qua, diéu nay tu nhién lam gigi han tiém nang nang suat

bat ké ngudn nudc c6 doi dao dén dau.



’ Tinh hinh thi truéng Brazil

CA PHE ARABICA CUA BRAZIL DANG Pl VE PAU?

Quac gia
Nhap khau

birc
My
Y (Italia)
Nhat Ban)
Bi
Thd Nhi Ky
Ha Lan
Trung Quéc
Nga

Canada

TONG CONG

2022/2023

3,561,767

8,8620/26

1,887,003
1,039,935
1,246,036

651,669

78,018

286,956

S80I
396,285

13,340,712

2023/2024

3,443,818

3,025,189

1,748,278
1,368,750
1,316,453

862,210

766,157

1,296,068

333,949
BOSlZT]

14,554,599

2024/2025

3,828,231

3,998,844

1,764,497
2952
1,733,541

926,787

742,725

520,184

504,069
557217

15,704,047

2025/2026

3,126,218

2,087,315

RGSIN-65
1,448,374
1,213,188

886,976

780,443

609,120

566,486
532,571

12,901,856

Bags

®llsage

Grading

e
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Ot 2023

Mow 2023 [hec 2023
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0.4

0.3
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\"\ [MCAFE

Xuat khau Arabica clia Brazil ké tir dau vu (thang 7 nam 2025) da gidm 2 triéu bao so véi cung ky nam trudc (YoY)
va thap hon 1,3 triéu bao so v&i mdec trung binh 5 nam. BDang chu y, cang dau mai tai Bi chiém 520.000 bao trong
muc tham hut nay so véi cung ky, trong khi Bdc chiém 700.000 bao. Diéu nay cho thay chinh sach thué quan
khong phai la dong luc duy nhat dan dén sy sut gidm trong xudt khau Arabica cla Brazil; su khan hiém clia nguon

cung vat chat va cdc mdc chénh léch giad cao cling la nhirng nguyén nhan trong yéu.

Chi riéng hai thang qua da chiém t&i 270.000 bao trong muirc tham hut tai Bi. Nhin vao xu hudng kiém dinh/phan
loai trong hai nam qua, chung téi uwdc tinh murc t6i da tuyét déi chi cé khoang 200.000 bao ca phé Brazil dugc dua
vao kiém dinh tir ngay 1 thang 9 dén cudi thang 3 nam 2026.

Lugng hang sir dung/rat kho 1a mot an s6 quan trong cho nhirng thang sap téi. Néu téc do rut kho van duy tri da
manh nhu ndm ngodi, lugng ton kho hién tai sé khéng du dé dap ang nhu cau. Tuy nhién, néu téc d6 nay dién

bién tuong tu nhu hai nam trudc, chidng téi du bao tén kho Arabica clia Brazil sé di ngang cho dén cudi thang 3.

Chung toi danh gia giad thuyét tha hai lugng ton kho Arabica Brazil dugc sir dung thang ma khong qua budc kiém
dinh trén san (no grading) la kich ban c6 xac suat xay ra cao nhat déi véi lugng ton kho dugc chirng nhan cula

Brazil tr nay cho dén cudi thang 3.
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’ Tinh hinh thi trudéng Brazil \"4\ [CAFE

NHIP DO XUAT KHAU SUT GIAM NGHIEM TRONG SO VOI NAM NGOAI « Nganh céng nghiép ca phé Brazil vén rat nhay cdm vai co ché kinh doanh chénh léch gia va la qudc gia di tién

Cepea index Arbitrage phong trong viéc sir dung gan nhu 100% ca phé Conilon cho thi truong ndi dia khi mdrc chénh Iéch nay bat dau

cham ngudng ky luc vao nam ngoai. Nhu quan sat trén biéu do (Cepea Index Arbitrage), mirc chénh Iéch gia hién

02018 ®2019 ®2020 #2021 @2022 2023 #1024 @2025 @ 2026

M
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van dang neo & cac murc cao ky lug, trong khi chiing toi cho rang phan I6n tac dong diéu tiét tir co ché arbitrage

trén toan cau da hoan tat.

«  Khivu mua cla Brazil tién dan dén giai doan két thdc, chdng téi nhan dinh gia Arabica sé tao ap luc day mirc chénh
léch gid xudng cac nén tang thap hon. Nhin vao dir liéu xuat khau, thuc té cho thay cac bién phap thué quan do My
ap dat da lam dut gdy hoan toan cac dong chay xuat khau, va hé luy nay van hién hién rd nét trong di liéu thang
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« Chung t6i khdng ky vong khéi lugng giao hang sé tang Ién khi vu mua két thic, bdi mirc gid muc tiéu ma néng dan
dua ra van con mét khoadng cach rat xa so véi mdc gid ma thi trudng c6 thé chap nhan. Tinh trang nay sé tiép tuc

duy tri 4p luc Ién murc chénh léch, budc cadc nha nhap khau phai tim mua ca phé Brazil tir cadc kho du trir tai quéc

gia diém dén thay vi mua hang giao ngay tur xuat xu.

Bang 1: Xuat khau Conilon (Thang 6 dén Thang 1) Bang 2: Xuat khau Arabica (Thang 7 dén Thang 1)

Khu vuc 2023/2024 2024/2025 2025/2026 Khu vuc 2023/2024 2024/2025 2025/2026
Trung & Nam My 1.137.741 1.178.542 1.304.001 Lién minh Chau Au 9.764.714 10.918.336 9.311.391
Lién minh Chau Au 11559808 2.711.696 1.234.010 Chau A / Théi Binh Duong 3.901.547 28950788 3.208.369
Chau A/ Thai Binh Duong 284.237 1.051.316 184.630 Bac My 4.556.061 2.619.886 2.619.886
Bac My 455.933 416.432 156.543 Chau Au (Ngoai EU) 2.055.982 2.148.736 2.148.736
Chau Phi 390.585 341.270 120.739 Trung Bong 639.349 873.641 687.933
Chau Au (Ngoai EU) 703.904 438.789 111.603 Trung & Nam My 1.054.652 VZN6s5 478.692
Trung Bong 95:31:9 84.421 O2RIN2 Chéau Phi 296.981 284.044 228.295
TONG CONG 4.627.522 6.222.466 3.164.438 TONG CONG 20.549.297 22.077.664 18.683.302




’ Tinh hinh thi trudng Viét Nam

BANG DU’ LIEU LUONG MU'A TAI VIET NAM (Pon vi: mm)

Chi tiéu Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Tong
Lugng mua thuc t& 4 20t A 286 PEdlD S Ao AR L s 70 75 2.253
D9 1&ch mm so voi 9 8 18 31 36 56 51 54 98 4 251 21 303
TB 10 nam
N s 'y

D9 I€ch % so véi 70% 65% -53% -39% 16%  24%  -17% -19% 29%  -2% 196%  38% 16%
TB 10 nam

Trung binh 10 nam o S C MR T SN e S D 1.951
(10-yr AVG)

Murc thap nhat 1 3 5 Bl R I0] BT oy N IS ) (/A8 12 o sl 7 6 1.585
10 nam

Mure cao nhat 31 2oy e EaaoE RIRST G S o) AT 391 A e AD S il 60 2.135

10 nam

Hoat dong thu hoach tai Viét Nam ban dau bi tri hoan do lugng mua cao hon muc binh thudng, dac biét
la trong nlra dau thang 11. Tuy nhién, budc sang nlra cudi thang 11, cac dot mua da gian cach du dé ca
phé c6 thé phoi kho, tao diéu kién cho tién dd thu hoach tang téc va trd lai mdc trung binh. Tinh dén
cudi thang 12, chiing toi udc tinh tién d6 thu hoach da hoan thanh 92,3%, va tinh dén thaoi diém hién tai,

vy mua dang |é da dugc thu hoach tron ven.

Lugng mua nay khong gay tac dong dén quy mo san lugng va du kién cling khong anh hudng dén chat
lugng ca phé sau thu hoach. Ngay ca khi dit liéu lugng mua tong thé (global rainfall data) hién thi & murc
rat cao, cac dgt mua dé thuc chat cha yéu tap trung doc theo vung duyén hai. Lugng mua phan bé trén

cac don dién ca phé thuec té lai yéu hon dang ké so véi sé liéu tong.

Cuoi cung, ching t6i danh gia rang lugng mua vuot murc binh thuong nay thuc chat lai mang lai lgi ich
cho cdy ca phé, gilip cai thién d6 am cla dat va dua cay trong vao trang thai sinh ly tét nhat trudc thém
giai doan phat trién cla nién vu 26/27. Ké tir cudi thang 12, mua gan nhu khéng xuat hién, hoan toan
phu hgp v&i muc trung binh theo mua, va ching téi ky vong cdc md hinh thdai tiét binh thuong sé quay
trd lai. Hé qua 1a, chung toi ti€p tuc duy tri ky vong tich cuc d6i véi vu mua 26/27 va chinh thirc xac nhan

murc du phéng 30,5 triéu bao cho nién vu 25/26, tuong duong marc tang trudng 7,8%.
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’ Tinh hinh thi trudng Viét Nam

NGUON CUNG ROBUSTA DANG & PAU?

Ton kho Robusta tai cac thi truong dich c6 thé d6i mat v&i ap luc trong nhirng thang téi...

Khi vu thu hoach gan nhu da hoan tat, chdng toi chirng kién su gia tang manh mé cda lugng ton kho
kha kién tai khu vuc TP. H6 Chi Minh va cac ving nguyén liéu. Day la mot dién bién hgp ly xét trén
quy md 16n cda vu mua. Tuy nhién, téng luong ton kho kha kién van dang thdp hon murc trung binh
khoang 1,5 triéu bao, cho thay nhirng dau hiéu rd rang clia hoat dong dau co va gam hang tai thi

truong ndi dia.

Vao dau vu thu hoach, ching tbi da ghi nhan mét lan séng ban ra dau tién, nhung luc ban nay da suy
yéu khi nam 2025 khép lai va thi trudng sut giam xuéng dudi moc 4.000 USD/tan. Trong dot ban thao
nay, thi truong da hap thu mét phan 16n khéi lugng véi cdc mic chénh Iéch gid & mdc bang hoac
thap hon ngudng gia c6 thé giao hang qua san). Ké tir dau nam 2026, thi trudng da phuc hoi véi cac
murc chénh léch giad van giao dich trong ving dm nhung khé rét xudng dudi mdc -100 USD (FOB),
trong khi gia trén san London bién déng quanh ngudng 4.000 USD/tan.

Tinh dén cubi thang 1, cac udc tinh cldia chudng téi cho thay chi khoang 32% dén 35% san lugng cla
vu mua hién tai da dugc ban ra. Con s6 nay nam dudi rat xa so véi mdc trung binh, vén thudng dao
dong trong khoang tir 42% dén 46%. Tinh hinh tai Viét Nam dang tr& nén tuong dong vdéi Brazil, noi
san lugng thap két hgp vai lugng ton kho chuyén vu can kiét dang hé trg néng dan gam gilr ca phé
va chi ban ra khi thi trudng tang vot dé tan hudng mirc gia tét hon.

Tuy nhién, chiing toi tin rang tinh hinh tai Viét Nam vé co ban la khac biét, bdi vu mua nam nay la rat
t6t, va khaoi lugng ca phé khong 16 dé cudi cling sé tao ap luc ngugc lai lén chinh ngudi néng dan. Do
do, chung tdi cho rang "quyén luc" clia néng dan sé giam dan sic anh hudng Ién thi trudng theo
thdi gian, va cu6i cung chidng ta sé phai d6i mat v&i ap luc ban thuc su. Mac du vay, cadc mic chénh
léch gia hién tai c6 thé day lugng ton kho dugc chirng nhén cldia Robusta xuéng cac mdc thap hon,

do lugng ca phé dat chuan giao hang tir Viét Nam hién tai van dang rat han ché.

HCM + Up-Country Stocks

10-Year Max

10-Year Min @ 2-Year Ago @ 5-Year Svg @ Current Year
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’ Tinh hinh thi trudng Viét Nam

NHIP DO XUAT KHAU PANG QUAY TRO LAI GAN MU'C KY LUC

Nhung liéu mirc xuat khau nay cé da dé dap &rng nhu cau sap téi?

Trong nhirng thang dau tién cla nién vu, xuat khau Robusta ghi nhan khai lugng Ity ké & murc trung
binh, chi thdp hon khoang 200.000 bao so v&i mic binh quan. Do cac 16 hang Conilon va Indonesia
du ki€n s& khong thé cham lai cdc mdrc ky luc trudc dé, ching toi ky vong nhip do xuat khau cda Viét
Nam sé& c6 xu hudng vugt mirc trung binh trong phan con lai cdia nién vu nham né luc dap ang nhu

cau.

Luong hang xudt khau Arabica l1a mot su bat ngd 16n trong giai doan dau vu, dat tong cdng gan
644.000 bao. Nhip d6 xuat khdu manh mé nay cliing c6 ky vong cla ching toi vé mét vu mua Idn —
murc san lugng 16n nhat trong lich s clia ching ta. Pay la mot tin tic vo cung tich cuc, dac biét khi
Arabica cUa Viét Nam sé& da diéu kién dé giao hang vao hé théng ton kho dugc chirng nhan trén san

bat dau tlir thang 3/2027, qua d6 gbp phan xoa diu tinh trang tham hut toan cau.

Ca phé hoda tan cling dang cho thay nhirng tin hiéu sir‘c manh. Trong 2 nam qua, ching ta da chirng
kién cac ky luc xuat khau ca phé hoa tan lién tuc bi x6 d6, va nam nay du kién kich ban tuong tu sé
lap lai khi khoi lugng xudt khau [Ty ké dang ghi nhan mdc cao hon nam ngoai gan 500.000 bao.
Phan khic ca phé rang cling dang tién trién rat manh mé&, ghi nhan mdrc tang trudng 32% so Vdi

cung ky nam trudc (YoY).

Truc tiép lién quan dén van dé nay, hoat dong nhép khau dang gia tdng manh mé. Lugng hang nhép
khau nay la ngudn nguyén liéu can thiét cho cdc nha may san xuat ca phé hoa tan, cung cap bang
chirng ré rang cho thdy murc tiéu thu ndi dia dang gilr vitng da tang va toan bd nganh cdng nghiép
dang phat trién manh dé dap ng nhu cau. Lugng nhap khéu ca phé Iy ké toan cadu dang cao hon
72% so vdi cung ky nam truac.
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Vietnam Robusta Customs Monthly Exports (Green Cotftee)
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’ Tinh hinh thj truéng UGANDA - Dang Phi

CAN POI CUNG - CAU (S&D) VA DU PHONG DONG CHAY THU HOACH ROBUSTA TAl UGANDA

Liéu chung ta sé ti€p tuc chirng ki€én m6ét nam nguon cung manh mé?

\\ [(4CAFE

Khu vurc

Mién Trung

TONG

Chi tiéu
San lugng
Bién dong YoY
San lugng
Bién ddng YoY
San lugng
Bién déng YoY
San lugng

Bién déng YoY

Tong theo
thang
Bién dong
YoY

Th 10/25

0

0

124.000

-12.000

0

0

0

0

124.000

-12.000

Th 11/25

0

0

310.000

174.000

82.369

10.842

0

0

392.369

184.842

Th 12/25

59.385

0

434.000

26.000

196.603

10.842

143.000

13.000

832.988

49.842

Th 01/26

86.135

0

186.000

-222.000

174.941

-21.684

429.000

39.000

733.076

-217.684

Th 02/26

26.750

0

139.200

3.200

62.392

0

572.000

52.000

371.342

16.200

Th 03/26

0

0

46.800

-174.200

24.000

0

572.000

52.000

70.800

-174.200

Th 04/26

0

0

0

-170.000

40.000

-38.500

673.920

49.920

141.920

-210.580

Th 05/26

0

0

0

-85.000

242.672

-72.150

916.960

44.960

485.712

-162.110

Th 06/26

0

0

78.500

78.500

568.228

-28.800

1.389.410

-22.590

1.119.178

-17.850

Th 07/26

0

0

157.000

157.000

568.228

-28.800

2.042.180

-93.820

1.377.998

56.970

Th 08/26

0

0

78.500

78.500
338.922

4.850

2.632.230

-163.770

1.007.472

13.400

Th 09/26

0

0

0

0

222.650

67.400

2.775.400

-224.600

365.820

6.570

Nhin chung d6i véi nién vu 25/26 hién tai & Uganda, chiing tbi du bdo san lugng Robusta s& sut gidm 6%. Sau mét nam san lugng dat murc rat cao, chiing ta van dang duy tri dugc dong luc tang

trudng tot nha cac dién tich tréng méi bat dau cho thu hoach, qua d6 ngan chan mét dot sut gidm sau hon do tac déng cla thai tiét va chu ky nam mat mua.

« Xét theo khu vuc, chiing toi du bédo san lugng mién Dong gidm 9%, mién Tay gidm 4%, mién Trung giam 7% va san lugng mién Bac duy tri khong doi. Phan 16n su sut gidm trong dong chady hang

héa mién Trung du kién sé& dién ra trong nhirng thang tdi, dai dién cho vu thu hoach chinh. Tuy nhién, dong chay ca phé du kién van s& duy tri & murc rat tét, dac biét 1a néu thai tiét ti€ép tuc thuan

lgi cho dén tan giai doan thu hoach, bat dau tir thang 4 va thang 5.

« Tinh trang murc chénh léch gid & murc rat cao hién tai & Uganda dang phan dnh cung mot mé hinh dugc quan sat thay & tat cd cac quoc gia san xuat ca phé. Néng dan dang né luc gy ap luc 1én

thi truong bang cach gam gilr ca phé. Chung téi cho rang lugng ton kho hién tai do néng dan Uganda nédm gitr dang & murc thap (khodng 15% dén 20%) vao thai diém nay trong nam. Tinh trang

nay sé thay doi khi vu mua mién Trung bat dau dé ra thj trudng, va ching téi ky vong cac muirc chénh léch gia sé sut gidm dang ké khi diéu nay xay ra.



’ Tinh hinh thj trué'ng UGANDA - Pong Phi \"4\ [CAFE

NHU CAU ARABICA & ROBUSTA

AT ML Bt - ~ > 1ICDA Uganda Arabica Manthly Exports
Tiép tuc la moét nam xuat khau ky luc?

Serie F-Year Ao W S-Year Avg @5 w 8 S-Year Min @ Curment Year

=

« Theo thong |&é mua vu, xuat khdu Robusta d3 gidm nhe ké tlr thang 10 mac du lugng xuat khau trong 2
thang dau tién la rat manh, néi ti€p dong chdy hang hda rat manh tir vu mua mién Trung nam ngodai. Tuy
nhién, nhu nhirng so liéu clia thang 12 dang chi ra, chidng t6i du bdo mét xu hudng xuat khdu khac biét so
v@i ndm ngoai, chd yéu bat dau tir thang 1 kéo dai dén thang 5, noi cdc muirc chénh léch gid cao hién tai va

tam ly gam hang clia ndng dan sé tac dong truc ti€p dén san lugng xuat khau.

« Xét theo khu vuc, ching téi du bao san lugng mién Béng giam 9%, mién Tay giam 4%, mién Trung giam 7%
va san lugng mién Bac duy tri khéng doi. Phan 16n sy sut gidm trong dong chdy hang héa mién Trung du kién
sé dién ra trong nhirng thang ti€ép theo, dai dién cho vu thu hoach chinh. Tuy nhién, dong chdy ca phé du
ki€n van sé& duy tri & muec rat tét, dac biét 1a néu thai tiét ti€p tuc thuan lgi cho dén tan giai doan thu hoach,
bat dau tur thang 4 va thang 5.

«  Xu hudng xuat khau Arabica cling dang trung khép vai thoi diém két thic cla nién vu trudc, véi khoi luong
tot tao diéu kién cho lugng hang giao di dat md&c kha quan trong bdi canh tham hut I&n tr cdc nudc san JCDA Uganda Monthly Robusta Exports

xuat Arabica. Tap trung vao cac quéc gia diém dén, xuat khau Robusta dang ghi nhan mot "mé hinh binh

- Wear Ago @5-Year Avg @ 5-Year Max @ 5-Year Min @

=

thudng" véi phan I6n luong hang xuat khiu dugc hudng tdi Y, trong khi mdc thing du tai cac diém dén
khac khéng thuc su mang nhiéu y nghia. Mat khac, d6i v&i Arabica, chung téi nhan dién ré rang mot muc

thang du xuat khau hudng téi Bi va My, tuang ing moi qudc gia dat 50.000 bao.




’ Tinh hinh thj truwéng ETHIOPIA - Péng Phi

TINH HINH THI TRUONG ETHIOPIA

Liéu Ethiopia c6 bu dap duoc su thiéu hut ctia ca phé Arabica ché bién tu nhién tir Brazil?

San lugng nién vu 25/26 cla Ethiopia du kién sé cao hon sau mét nién vu 24/25 rat tot,
vOn da dat murc ky luc. Hoat déng thu hoach hién da hoan tat trén toan qudc, va da boc 16
mot s6 bién ddng so v&i nam ngodi. Ching t6i cho rang san lugng sé tang 5% so vdéi nam
ngoai, véi phan Ién mulc tang tap trung & cac vung dat thap phia Tay Nam va khu vuc
Djimma. Cac khu vuc nay du kién sé tang san lugng lan lugt 1a 15% ddi véi phia Tay Nam
va 20% d6i véi khu vuc Djimma.

Mat khdc, san lugng du kién sé sut giam chd yéu doi véi phan khic ca phé ché bién uét
(Washed) tai Guji, Sidamo va Yirgacheffe. Tai tat ca cac khu vuc nay, ching t6i du bdo san
lwvgng hang ché bién udt sé gidm 20%, trong khi hang ché bién ty nhién giam 15%. Khu vurc
Guji it bi anh hudng hon vé&i mirc giam 10% doi véi ca phé ché bién uét va san lugng khong
d6i doi véi phan khic ché bién tu nhién.

Trong khi san lugng tai Harrar cling du kién giam nhe, chdng t6i cho rang san lugng ca
phé ché bién tu nhién sé chiém ty trong Idn hon trong téng san lugng toan cau nam nay.
Nong dan tai Ethiopia da thu hoach ca phé sém hon mot chut so véi théng thudng, diéu
nay clng gidi thich ly do tai sao, cung véi md hinh chu ky va mét sé dot thi€u hut lugng

mua, ching ta lai chirng ki€n nhiéu hang ché bién tu nhién hon trong nam nay.

Bat chap su tang trudng vé san lugng, chiung ta dang ching kién mdc gid rat cao tai
Ethiopia do chinh sach gia t6i thiéu. Do ching ta dang trong thoi ky bau cr va gia thi
truong da & mdc cao ngay tir dau vu thu hoach, gid cd c6 thé bi mat tuong quan véi
nhirng bién dong cla thi trudng. Ching tdi cho rang murc gia téi thiéu nay sé giam, nhung
s& khong dién ra trudc thoi diém bat dau nam lich mai cda Ethiopia vao thang 7 nam
2025
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Khu vuc / Phuong phap ché bién Nién vu 24/25

(Bao)
Bebeka, Teppi, Bench Maji, Kaffa, Sheka, Masha,
Godere (Vung dat thap)
Ché bién uét 423
Ché bién tu nhién 1.338
Tong 1.761
Djimma (Limu, lllubabur, Metu, Bedele)
Ché bién udt 610
Ché bién tu nhién 1.933
Tong 2.543
Lekempti (Wolloga)
Ché bién tu nhién 1.565
Sidamo (Benssa, Cheere, Bona, Arroressa, Arbagunna,
West Arusi(Nensebo), Aleta, Dale, Chiko, Dara,
Shebedino, Amaro, Kenbata, Tenbaro, Welayita, Gomo
Goffa, Arbaminc, Derashe & Konso)
Ché bién udt 548
Ché bién tu nhién 822
Tong 1.370
Yirgacheffe (Yirgacheffe, Wonango, Kochere, Gelena
Abaya, Dilla Zuria)
Ché bién uét 157
Ché bién tu nhién 235
Tong (Total) 391
Guji (Uraga, Hambella, Shakisso, Bule Horra)
Ché bién uét 235
Ché bién tu nhién 48
Tong 978
Harar (East & West Harar, Arusi Gologocha)
Ché bién tu nhién 391
TONG CONG TOAN QUOC 9.000
Tong hang Ché bién tw nhién 7.028

Tong hang Ché bién uwét 1.972

Nién vu 25/26
(Bao)

486
1.472
1.958

733
2.320
3.052

1.565

438
698
1.137

125
200
325

211
743
955

352
9.344

7.351
1.993




’ Tinh hinh thj truwéng ETHIOPIA - Péng Phi

TINH HINH THI TRUONG ETHIOPIA

Liéu Ethiopia c6 bu dap duoc su thiéu hut ctia ca phé Arabica ché bién tu nhién tir Brazil?

San lugng nién vu 25/26 cla Ethiopia du kién sé cao hon sau mét nién vu 24/25 rat tot,
vOn da dat murc ky luc. Hoat déng thu hoach hién da hoan tat trén toan qudc, va da boc 16
mot s6 bién ddng so v&i nam ngodi. Ching t6i cho rang san lugng sé tang 5% so vdéi nam
ngoai, véi phan Ién mulc tang tap trung & cac vung dat thap phia Tay Nam va khu vuc
Djimma. Cac khu vuc nay du kién sé tang san lugng lan lugt 1a 15% ddi véi phia Tay Nam
va 20% d6i véi khu vuc Djimma.

Mat khdc, san lugng du kién sé sut giam chd yéu doi véi phan khic ca phé ché bién uét
(Washed) tai Guji, Sidamo va Yirgacheffe. Tai tat ca cac khu vuc nay, ching t6i du bdo san
lwvgng hang ché bién udt sé gidm 20%, trong khi hang ché bién ty nhién giam 15%. Khu vurc
Guji it bi anh hudng hon vé&i mirc giam 10% doi véi ca phé ché bién uét va san lugng khong
d6i doi véi phan khic ché bién tu nhién.

Trong khi san lugng tai Harrar cling du kién giam nhe, chdng t6i cho rang san lugng ca
phé ché bién tu nhién sé chiém ty trong Idn hon trong téng san lugng toan cau nam nay.
Nong dan tai Ethiopia da thu hoach ca phé sém hon mot chut so véi théng thudng, diéu
nay clng gidi thich ly do tai sao, cung véi md hinh chu ky va mét sé dot thi€u hut lugng

mua, ching ta lai chirng ki€n nhiéu hang ché bién tu nhién hon trong nam nay.

Bat chap su tang trudng vé san lugng, chiung ta dang ching kién mdc gid rat cao tai
Ethiopia do chinh sach gia t6i thiéu. Do ching ta dang trong thoi ky bau cr va gia thi
truong da & mdc cao ngay tir dau vu thu hoach, gid cd c6 thé bi mat tuong quan véi
nhirng bién dong cla thi trudng. Ching tdi cho rang murc gia téi thiéu nay sé giam, nhung
s& khong dién ra trudc thoi diém bat dau nam lich mai cda Ethiopia vao thang 7 nam
2025
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Khu vuc / Phuong phap ché bién Nién vu 24/25

(Bao)
Bebeka, Teppi, Bench Maji, Kaffa, Sheka, Masha,
Godere (Vung dat thap)
Ché bién uét 423
Ché bién tu nhién 1.338
Tong 1.761
Djimma (Limu, lllubabur, Metu, Bedele)
Ché bién udt 610
Ché bién tu nhién 1.933
Tong 2.543
Lekempti (Wolloga)
Ché bién tu nhién 1.565
Sidamo (Benssa, Cheere, Bona, Arroressa, Arbagunna,
West Arusi(Nensebo), Aleta, Dale, Chiko, Dara,
Shebedino, Amaro, Kenbata, Tenbaro, Welayita, Gomo
Goffa, Arbaminc, Derashe & Konso)
Ché bién udt 548
Ché bién tu nhién 822
Tong 1.370
Yirgacheffe (Yirgacheffe, Wonango, Kochere, Gelena
Abaya, Dilla Zuria)
Ché bién uét 157
Ché bién tu nhién 235
Tong (Total) 391
Guji (Uraga, Hambella, Shakisso, Bule Horra)
Ché bién uét 235
Ché bién tu nhién 48
Tong 978
Harar (East & West Harar, Arusi Gologocha)
Ché bién tu nhién 391
TONG CONG TOAN QUOC 9.000
Tong hang Ché bién tw nhién 7.028

Tong hang Ché bién uwét 1.972

Nién vu 25/26
(Bao)
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TINH HINH THI TRUONG ETHIOPIA

Liéu Ethiopia c6 bu dap duoc su thiéu hut ctia ca phé Arabica ché bién tu nhién tir Brazil?

Giai doan dau vu da ghi nhan khéi lugng xuat khau rat manh tir Ethiopia, néi tiép mdrc ky
luc cla nam ngodi. Lugng xuat khau cao hon mdrc trung binh nay chd yéu dugc hap thu
bdi Chau A, néi bat 1a Trung Quéc va Han Quéc, trong khi Bi cling dang hap thu mot phan
trong dot xuat khau kha quan nay. Ty trong hang ché bién tu nhién trong tong lugng xuat
khau sé cao han vao nam nay nhu da dé cap & slide trudc, nhung ching téi nghi ngo kha
nang né cé thé bu dap dugc mdrc tham hut cla ca phé chua qua ché bién udét.

Qua thuc, cdc mirc chénh léch gia rét cao tai Ethiopia s& dan dén lugng xuat khiu thap hon
trong nhirng thang t&i. Ching tdi cho rang nhip d6 xuat khau sé& gan véi mirc cla 2 nam
trudc hon la mirc cila nam ngodi. Bay la ly do tai sao chung téi du bdo ngudn cung ca phé
ché bién tu nhién s& tiép tuc that chat tai cac quoc gia diém dén cho téi khi chuyén hang
dau tién cha vu mla mdi tlr Brazil dugc giao. Madc du thang du xuat khdu sang Lién minh
Chau Au (EU) ting khodng 200.000 bao so v&i 2 ndm trudc, nhung con sé nay lai di ngang
so vGi cung ky nam trudc, do dé, né khéng hé bu dap duogc bat ky su tham hut nao dén tu

Brazil. Thém vao dé, tinh hinh sé con t6i té hon trong nhirng thang sap tdi.

Tinh hinh c6 chit khac biét doi véi xuat khau sang khu vuc Trung Bong, khi khéi lugng sut
giam khoang 100.000 bao sau dong chdy manh mé clia nam ngodi. Trai ngugc véi diéu do,
chdng tdi nhan thay su gia tdng |6n trong dong chdy hang héa hudng vé Chau A, digu nay
c6 thé biéu thi rang sau mot thdi gian thiéu vang cac dau hiéu tang trudng trong tiéu thu,

tinh hinh tai day dang dan trd nén tét hon.

GTA Ethiopia Monthly Exports

@ Current Year

Mo

Previous Year

Dec Jan

2-Years Ago @ 5-Year Avg

Fel

Mar

Apr

WEW

C-Year Max

Jun

S-Year Min

Ju Aug
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Quéc gia

A Rap xé Ut
Trung Quéc
Bi

buc

UAE

My

Han Quoc
Nga

Y

Nhat Ban

Téng cdng

2019/2020

48.724

8.320
21.093
68.240

E24

14.368
7.400
960
8.700
51980
194.953

2020/2021

Za2ABB
24.478
79.265

126.462

4.492

34.655
49.442
18.498
24.870
77.767

651.966

2021/2022

(92278

26.612
103.054
S =62

18.448

56.768
77.884
139597l
36.000
174.467
1.028.243

2022/2023

285.400
30.361
Sil el

143.301

31.530

42.755
64.614
12.810
EIES 29
64.313
737.729

2023/2024

297.205
80.921
86.047

105.759

28.631

39318
79.414
10.561
S22
67.763
814.890

2024/2025

450.288

92:851
136.550
214.934

126.992

123.687
70.710
59.554
56.451
54.805

1.386.821

2025/2026

377.071
55262
163.508
163.358

148.689

140.705
89.490
S5
49.976
42.666

1.409.850
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ARABICA

CAC YEU TO TANG GIA

Ty 1& ton kho van & gan murc thdp nhat trong chudi dir liéu cGa chang téi, do chdng téi du

bdo muirc tham hut nhoé khoang 1,2 triéu bao trong nam nay.

Tam ly gam gir hang clia néng dan la dong luc tang gia chinh. Khi gia ca khong khép véi muc
tiéu cla ngudi ndng dan va thi truong sut giam do ky vong vé su thang du, cdc mdc chénh

|éch gia (differentials) sé that chat hudng vé cac murc ky luc.

Ton kho tai cac diém dén (nudc tiéu thu) van duy tri & mic thap lich sd. Trong khi nhu cau
rat kho du bdo, ky vong vé cac dong chdy ca phé nhap khau chi tang 1én dang ké khi thi
trudng phuc hoéi manh.

Vi viéc cdc muc spread (chénh léch gitra cac ky han) dang gidn ra tir cdc muirc cao ky luc,
chiing dang trd nén ngay cang hap dan hon déi véi ngudi mua, vi chang dai dién cho nguén

ca phé ré nhat hién cé trong moi trudng chénh léch gid cao nhu hién nay.

Moi trudng dia chinh tri van con nhiéu bat 6n, va cac dot gidn doan ngudn cung mdi c6 thé
Xay ra bat cr ltc nao. Biéu nay mang lai su bat dinh cho thi truong tién té, dac biét la dong

USD, von cé xu hudng gidm gia so véi dong tién clla cac quoc gia san xuat.

CAFE

CAC YEU TO GIAM GIA

Trang thai Thang du Arabica manh (+8,7 triéu bao) dugc ky vong cho nién vu 26/27 dang

tao ap luc 1én gia ca khi xac suat hién thuc héa kich ban nay dang tang lén.

NEu dugc duy tri, thdi tiét thuadn loi dac biét |a tai Brazil, c6 thé lam tang thém xac suat vé

nhirng vu mua bdi thu trong vai thang tdi.

MUrc gid cao da tao dong luc manh mé cho cac dién tich trong mdi tai cac vung Arabica va
Robusta trong diém, diéu nay sé& gilp gidm bt sy that chat ngudon cung trong nhirng
thang va nam tadi.

DoNng chay ca phé do vé cac phong kiém dinh dang 16n hon du kién, ti€p tuc nhdn manh

chién lugc du phong theo kiéu mua dén dau dung dén dé cGia nganh céng nghiép.

Viéc nbng dan gam hang va céc vi thé mua khéng cla gidi dau co cé thé trd thanh nhirng
yéu t6é gay giam gia manh trong trudng hop thi trudng sut gidam sau. Vu mua clda Brazil

hién da ban dugc khoang 75% so véi mirc trung binh 85% tinh dén gitra thang 2.

Co ché Kinh doanh chénh léch gia (Arbitrage) trén thi trudng van dang dugc dinh gia rat

cao, c6 thé thic day nganh cong nghiép cat giam tiéu thu Arabica.
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ROBUSTA

CAC YEU TO TANG GIA CAC YEU T6 GIAM GIA
B4t chdp su tang trudng trong san lugng, ty 1& ton kho van duy tri & mirc thap va cho thay « Nong dan Viét Nam van con mot lugng 16n ca phé dé ban (khodng 65% so v&i murc trung
tinh trang that chat cho nién vu 25/26 va 26/27. binh la 55%.
« Theo lap luan vé kinh doanh chénh Iéch gia trén thj trudng, nganh cong nghiép dang toi da « Nong dan trong Conilon tai Brazil cling c6 ty I1é vu mua chua ban kha cao (khodng 30% dén
hda viéc tiéu thu Robusta. 35% so v&i muc trung binh la 20%).
« To6n kho tai cac diém dén van & muc thap, va muirc gid thay thé FOB ké tir dau nam 2026 « Chung toi d3 thdy thanh khoan t6t hon nhiéu tai Brazil (gidm xuéng murc -5 FOB cho loai
khong cho phép viéc tai nap kho dang ké trong nhirng thang téi. 5/6 13up) trong nhitng tuan qua trudc thém vu thu hoach mdéi, do nganh céng nghiép noi

dia van chua quyét dinh tang mdc bao phd du trir bat chdp can can cung - cau Conilon

« Nguoi Viet Nam dang gilr virng lap trudng vé viéc ban ca phé déi véi bat ky mirc gia nao dudi ,
duogc cho la that chat trong nién vu 25/26.
100.000 VND/Kg.

Ay pepie X A e =l e Ao «  Xu hudng san lugng van rat tich cuc tai hai quéc gia san xuat chinh sau hai nam rat cé lai
*  Muc do bao phu cua nganh céng nghiép Robusta (COT) van ¢ muc thap ky luc (4 tuan tinh e A
s, : i o (el AT e iy cho ngudi nbng dan.
dén gilra thang 2), trai ngugc vai su gia tang rd rét trong nhu cau doéi vai Robusta.

« Chung t6i ky vong viéc sir dung ton kho dugc chirng nhan sé tang manh trong nhirng thang
tai.
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Nhén chién lugc giao dich déc quyén va hé tro

trurc tiép tir doi ngli chuyén gia cia VnCommo.
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Mién tri trach nhiém: Noi dung trén VNCcafe cé thé dén ti nhiéu ngudn khac nhau. Y kién co thé rat da
dang bao gébm “Mua”, “Ban”, “Nam gilt” hodc cac y kién khac. Khung thdi gian cta y kién nay phu thudc diéu
kién thi trudng hién hanh va khéng cé tan suat cap nhat cé dinh. Y kién nay cé thé cé hodc khdng lién quan
t3i trang thai dau tu, giao dich clia cac thanh vién VNCcafe. Vao bat ky thsi diém nao, trong pham vi Phap
ludt cho phép, bat ky ai, bao gdbm thanh vién ca nhém, ngudi tham gia hodc khéng tham gia soan thao noi
dung bai viét, déu cé thé mua hodc ban céc loai cdng cu tai chinh hodc cd Igi ich vat chat déi vaéi cac tai san
tai chinh dugc dé cép trén ndi dung clia bao cdo, ma khéng can théng bao trude hay cong bé cho bat e ai.

N6i dung trén VNCcafe cé thé thay déi bat c& lic ndo ma khéng can théng bdo va dudc cung cap vai muc
dich duy nhat 13 ho trg cac nha giao dich tu dua ra quyét dinh dau tu déc 1ap. VNCcafe da thuc hién cac bién
phap hap ly trong kha ndng dé dam bao tinh chinh xac clia théng tin trong bao cdo, tuy nhién khéng co
nghia vu phai ddm b3o tinh chinh xac va s& khéng chap nhan trach nhiém déi véi bat ky tén that hodc thiét
hai ndo cé thé phat sinh truc tiép hodc gian ti€p tU ndi dung théng tin hodc tU viéc ban khéng thé truy cap
dugc bao cdo, hodc cho bat ky su chadm tré nao trong viéc nhan théng tin.
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Chuyén vién: Nguyén Hiru Hung
SDT/Zalo: 0798 74 2345
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