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z BAN TIN THI TRUONG
Nong dan Brazil gam hang day dong tién phai

03 sinh vao thé hoang loan mua bu thiéu




’ TONG QUAN THI TRUONG

Thi trudng ca phé phai sinh khép lai phién giao dich ngay th&r Ba (24/03) véi su phuc hoi
manh mé trén cac san quoc té, dugc cing c6 bdi tinh trang khan hiém ngudn cung thuc té tai

Brazil va tam ly gam hang than trong cla ngudi ndng dan.

Tai S& giao dich New York, hgp dong Arabica ky han thang 5/2026 bit pha 10,85 diém, déng
clra tai 317,85 cents/Ib. Cac ky han giao xa cling ghi nhan muc tang an tugng: thang 7/2026
tién thém 10,50 diém Ién 310,35 cents/lb, va thang 9/2026 vuon lén 296,25 cents/Ib (tang
9,10 diém). Bong luc ¢t 18i dén tir nhan thirc vé mot ngudn cung vat ly eo hep tai quéc gia

san xuat [&n nhat thé gidi, khi ndng dan kién quyét gilr hang chd mdrc gia tét hon.

Trén san London, hgp déng Robusta ky han thang 5/2026 tang 25 USD, chét phién & murc
3.662 USD/tan. Cac ky han thang 7 va thang 9/2026 déng loat tang 23 USD, déng clra lan lugt
tai 3.581 USD/tan va 3.509 USD/tan.

Blrc tranh co ban dang dugc dinh hinh lai bdi cadc bdo cdo nganh va dit liéu cung cau. Viéc
néng dan gitr hang lam giam tinh thanh khoan trén thi truong vat ly, truc ti€p nang d& gia co
sd. Trong khi dir liéu tir HOi déng Cac nha xuat khdu Ca phé Brazil (Cecafé) cho thay nhip d6
giao hang thinh thoang tang vot, thi Céng ty Cung (rng Quoc gia (CNA) lai dua ra cac bao cdo
diéu chinh gidam du phéng san lugng néi dia so vdi cac udc tinh trudc dé. Su thu hep nay
cling c6 vién canh that chat ngudn cung, cung cap bé d& virng chac cho gia. B6i vdi ngudi san
xudt, b6i canh hién tai duy tri xu hudng hé trg gia trong ngan han nhung di kém véi bién do
bién dong cuc Ién, doi hoi su nhay bén trong cac chién lugc chét gid phong vé gitta moi

truong lich st nay.

vGi chién lugc cia ngay hdm qua khi ching ta danh gia thi trudng dang chiu strc ép phan
phdi tir "siéu vu mua 75,3 triéu bao cua StoneX" khién gia lao déc. HOm nay, Hanh déng gia
da lat nguoc hoan toan thé cd. Viéc gid but téc dat khodt, xda sach bién d6 giam cda phién
dau tuan xac nhan cd sap ngay thr Hai chi la mét bay gidam gia kinh dién dé ri bd su deo

bdm cdia dong nhd 1é.
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Vé mat Tam ly Thi trudng, bdo cdo ha du bdo san lugng tir CNA da dam thing bong béng ky
vong thang du, day phe ban khong vao thé bi dong. Dong tién dau ca phai sinh [ap tirc thuc
hién cac nghiép vu mua bu thi€u dé cat 16 vi thé, déng thoi dong tién mua mdi (Speculative
Buying) 6 at chdy vao thj trudng khi nhan ra néng dan Brazil dang nam gilr quyén chi phoéi
ngudn cung. Vé Cau truc Séng, dot nady ky thuat nay da bé gdy nguy co trugt doc sau hon,
kéo dudng gia trd lai quy dao cia mot pha séng day, thiét [ap budc dém dé hudng téi viéc tai
kiém dinh cac vang khang cu dinh lich str.

Du bao thi trwong Pak Lak tuan toi

Viéc nong dan Nam MY kién quyét tir chéi xa hang & muc gid thap la minh ching rd rang
nhat cho thdy chudi cung irng giao ngay toan cau van dang bi siét chat tot d6. Cac nha rang
xay qudc té, sau khi I& nhip de gid ngay hdm qua, sé budc phai quay lai thi truong Viét Nam
véi thai d6 nhugng bd hon. Sy dong thuan vé hinh trong hanh vi gam hang gitra nébng dan

hai nlra ban cau dang tao ra mét sirc ép thanh khoan khong 16 1én gidi thuong mai.

Gia ca phé nhan x6 tai khu vuc thanh phé Pleiku, tinh Gia Lai va toan vung Bak Lak du kién
s& md clra trong sac xanh bung nd, dé dang xuyén thang cac ving giang co ngan han dé thiét
l&p mat bang giao dich virng chdc quanh ngudng 95,000 - 96000 dong/kg. Dong tién thu mua
clia cac dai ly bat budc phai trd cac mirc phi cdng dat dd hon dé co thé khai thong dong hang

dong container trong sang nay.



P> MACRO-DRIVEN RALLY

Thi trudng ngoai hoéi Brazil trong phién giao dich ngay th&r Ba (24/03) chirng ki€n mot cu lat
long tan khoc cla cac bién s6 vi m, kéo dong Do la My tang nguoc trd lai va vugt méc 5,25
BRL. CU ddo chiéu nay d6i mot gdo nudc lanh vao da suy yéu clia phién dau tuan, day cac
dong tién thudc thi trudng maéi néi (nhu Real Brazil, Peso Mexico, Peso Chile) chim sdu vao
sac do gitra vong xody leo thang clia cudc chién Trung Bong. Chot phién, ty gid USD giao ngay
nhich 0,25%, déng clra tai 5,2549 BRL, kéo murc giam Iy ké t&r dau nam IUi vé 4,26%. Trén thi
trudng tuong lai, hgp dong ky han thang 4 cling tang 0,28%, vuon |én 5,2610 BRL.

Nguyén nhan cot 16i bé gdy ky vong cla thi trudng xuat phat tir chao Ira Vinh Ba Tu. Néu
nhu ngay hdm qua, nhirng phat ngén vé dam phan va hoan binh cda Tong thong My Donald
Trump gilp xoa dju gidi dau tu, thi hém nay, hanh déng phdéng tén Ira cla Iran nham vao
Israel va su cu tuyét moi no luc dam phan da kéo rdi ro dia chinh tri tr& lai mirc cuc doan. Véi
eo bién Hormuz ti€p tuc nam trong tam ngam, gia dau thoé Brent bt phd manh mé vuot méc
100 USD/thung, tai kich hoat bong ma lam phat dinh dén trén toan cau. Lgi suat trai phiéu
Kho bac My 1ap tirc tang vot do dong tién dinh gia lai kich ban Cuc Dur trir Lién bang My (Fed)

sé phai neo gilr 13i suat & mirc cao lau hon.

Doi dién vai ap luc dong von thao chay, Ngan hang Trung uong Brazil (BC) da tung don can
thiép ngay dau phién chiéu bang viéc ban ra 1 ty USD qua nghiép vu repo (ban ngoai té kem
cam két mua lai) nham bom dudng khi thanh khodn cho thj trudng giao ngay. Du vay, ty gia
van tirng cham dinh intraday tai 5,2814 BRL (+0,75%) trudc khi ha nhiét nhe. o} goc doé chinh
sach ndi dia, bién ban cuéc hop Copom tuan trudc (noi Selic dugc cat gidm xuéng 14,75%)
phat di thong diép cuc ky than trong: chu ky ndi long sé phu thudc hoan toan vao cac dir liéu
md&i. S map ma& nay khién gidi phan tich chia ré sau sac vé quyét dinh trong thang 4 (gilr
nguyén, cat 25 bps hay 50 bps), khién Igi thé chénh léch lai suat ca dong Real bi bao mon

nghiém trong trudc sirc manh cda dong bac xanh.
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Véi kich ban cdia ngay hom qua, khi ching ta nhan dinh "su kién vi mé t&r Washington da bé gay
hoan toan cdu trdc tang gia" va thi trudng budc vao "chu ky phan phéi méi". Hanh dong gia trong
phién thir Ba da tat mot gdo nudc lanh vao phe ban khéong USD. CU nay bat dut khoat vugt moc
5,25 BRL xac nhan nhip sap ham ngay hom qua chi la mot cd ri bo (Shakeout) hodang loan mang

tinh chat ngan han. Luc cau bao vé ving gia thap clia phe mua td ra cuc ky kién dinh.

Vé mat Tam ly Thi trudng, khau vi rdi ro lai xoay truc 180 dd mot [an nira. Lan séng thao chay khoi
tai sdn rdi ro bung né khi cac tén Ira cla Iran thuc su rdi bé phéng. Dong tién dau co hodng loan
tim vé ham trd an an toan la dong USD, day chi sé DXY tang 0,25% |én 99,424. Vé Cau truc Song,
viéc ty gia tlir chdi dao sadu cadc moc ho trg tinh va nhanh chéng thiét 1ap lai dinh day cao dan trong
phién cho thdy xung luc cla pha séng day trung han van chua hé bi tiéu diét. Néu ty gia tiép tuc
xac nhan sirc manh trén mdéc 5,28 BRL trong cac phién tdi, da bt pha hudng vé vung dinh 5,31
BRL sé& dugc kich hoat tréd lai.

Pon bay ty gid nay sé bi vo hiéu hda bdi qud bom logistics: Gid dau thé bt phd qua méc 100
USD/thung. Chi phi van tai bién sé& tiép tuc phi ma, khién hang giao ngay tai cac kho néi dia tré
thanh tai sdn phong vé rudi ro dit gdy chudi cung ng vo gia. Néng dan Tay Nguyén c6 day da ly

do vi m6 dé tiép tuc gam hang va tlr ch6i cdc mdrc chiét khau sau.



’ PHAN TICH KY THUAT ARABICA T5/26
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1. Tong quan xu hwéng va cau truc gia

Thi truong Arabica da chinh thirc thot ly khéi pha tich [Ty va budc vao giai doan Day gid bung nd
manh mé nhat cla nhip phuc hoi. Viéc gia xac lap ddy sau cao hon tai vung 301.00 va lién tuc tao
ra cac nén xanh than dai khang dinh vi thé clia phe Bo. Quy dao hién tai dang di chuyén trong
Song C day véi muc tiéu tién quyét la kiEm dinh lai ving khang cu 325.00, noi dong tién 16n sé thuc
hién nghiép vu choét 16i hoac tai dinh gid cho chu ky tang trudng trung han ti€p theo hudng vé
361.15.

2. Mirc gia ky thuat dang chay

HO trg: 275,70 - 262,90 Khang cu: 301 - 325 - 361,15
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3. Phan tich ky thuat chi tiét

>

K&t thac phién giao dich ngay 24/03, Arabica ghi nhan moét phién tang diém cuc manh. Gia
doéng clra tai 319.15 cents/lb, tang rong +12.15 cents (+3.96%).

Dong tién 1én sau khi thu gom tai viing 300 - 305 da bat dau day manh xung luc dé kich
hoat cac I1énh dirng |16 clia phe Ban khdong, tao ra hiéu irng tang gia day chuyén. Khoi lugng
giao dich tang vot dong thuan véi murc tang giad gan 4% cho thay day la dong tién mua chu
déng clia cac dinh ché tai chinh va doanh nghiép, khéng phai la cac nhip kéo gid do. Dong
tién hién tai dang tap trung rat manh vao viéc phong vé rii ro phia trén, chuan bi cho kich

ban ngudn cung thu hep.

Nén ngay 24/03 la mét nén Bullish Marubozu gan nhu tuyét déi véi mirc déng clra sat murc
cao nhat phién (319.50). Hanh vi gid m& clra tai 307.90 va tang trudng lién tuc khéng cho
phe Ban bat ky co héi phan khang nao. Béng nén dudi ngan cho thay ngay tu khi mé cira,

phe Mua da ndm quyén kiém soat va khdng cho gia Ui sdu vé cac vung hé trg thap hon.

Theo ly thuyét séng Elliott, Arabica dang & giai doan gitra cla séng day C. Nhip Iui vé
301.00 chinh la séng 4 nhod trong cau tridc séng 5 bac cao hon. Véi viéc gilr virng dugc muirc
Fibonacci 50% - 61.8% clia nhip tang nhd (twong (ng ving 285 - 288), Arabica san sang cho
nhip ddy manh nhat hudéng téi 325.00.

4. Khuyén nghi chién lugc

>

Danh gid chién lugc cl: Cac vi thé Mua tir vang 285.x dang & trang thai lai cuc 16n. Lénh
Mua b6 sung tai dai 301.0 - 303.0 khdp chinh xac tai mirc thap nhat 300.95 da dem lai bién
lgi nhuan tuc thi hon 18 cents.

Ké hoach phién 25/03:

Vi thé hién hiru (Long 285.x & 301.x): Nang murc chan 13i Ién mdc 310.00 cho tat ca cac vi
thé dé khoda lgi nhuan chac chan. Thuc hién chét 161 50% khoi lugng khi gia tiém can dai
324.00 - 325.00. 50% con lai tiép tuc nam gilr dé ky vong bt pha trendline.



’ PHAN TICH KY THUAT ROBUSTA T5/26

ep Oct Nov Dec 2026 Feb Mar Apr

1. Tong quan xu huéng va cau truc gia

Thi trudng dang van hanh trong pha Day giad sau tich Iy, hoan thién nhip "Secondary Test" tai
ving ho trg cdu tric cia moé hinh Harmonic. Trén d6 thi D1, Robusta da thodat ly khéi ap luc diéu
chinh ngan han sau khi thiét [ap thanh cong cdu tric "Pdy sau cao hon day trudc" tai vung 3,58x.
Viéc gid déng clira xanh nhe va duy tri trén mo6c 3,650 xac nhan nhip diéu chinh ky thuat da két
thic. Quy dao mii tén du bado dang hudng thang vé khang cu ngan han 3,700 va dich dén quan
trong ti€p theo tai 3,800 - 3,935.

2. Murc gia ky thuat dang chay

H6 tro: 3439 - 3137 Khang cu: 3935 -4216 - 4613
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3. Phan tich ky thuat chi tiét

> KE&t thuc phién giao dich ngay 24/03, thi truong Robusta (Ky han thang 5) ghi nhan nén

tang trudng 6n dinh. Gid déng clra tai 3,662 USD/tan, tang rong +25 USD (+0.69%).

Tam ly thi trudng dang chuyén tlr trang thai "Thén trong" sang "Lac quan chi déng". Dong
tien da tan dung téi da nhip nhang vé 3,587 dé thu gom khéi lugng 16n. Viéc gid dong clra
xanh cho thay Robusta dang s& hiru mét ndi luc riéng biét. Dong tién doanh nghiép hién
da hoan tat cac Iénh mua phong vé tai vung gia thap va dang nam gitt thé chi déng cho
nhip day vugt moc 3,700.

Nén ngay 24/03 la mdt nén xanh c6 than nhé nhung nam hoan toan trén vung ho trg
3,600. Hanh vi gid nhung vé 3,612 r6i rat chan déng clra tai 3,662 cho thay phe Ban da kiét
strc va luc cau dang dugc day manh ngay khi gia tiém can vung gia tri. Py la tin hiéu "Xac
nhan xu hudng ti€p dién" trong Price Action, bdo hiéu quan tinh tang diém sé ré nét hon

trong phién hém nay.

Robusta dang di chuyén trong séng day khdi dau tr diém D hudng vé C. Theo ly thuyét
Price Action, nhip héi phuc nay thudng dién ra theo cdu tric zigzag. Viéc diéu chinh vé
3,600 (Fibonacci 0.5 - 0.618 cla nhip tang trudc do) la hanh déng chuan muc dé "lay da"
cho séng day tiép theo hudng téi 3,800.

4. Khuyén nghi chién lugc

> Danh gid chién lugc cl: Nhip nhang vé 3,587 da khdp hoan hao vung giai ngan 3,580 -

3,600. Vi thé Mua b6 sung hién da khdp va dang bat dau cé lgi nhuan.

Ké hoach phién 25/03: Vj thé hién hitu (Long 3,4xx & 3,600) duy tri Stoploss tai 3,475 cho
cac vi thé cl. Chi thuc hién doi Stoploss 1én 3,580 khi va chi khi gia déng clra ngay (Daily
Close) vugt méc 3,700 mot cach dut khoat. Muc tiéu chét 16 quanh 3,800.
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’ DU’ LIEU XUAT KHAU BRAZIL NGAY 24/03

’ DU LIEU TON KHO ICE NGAY 24/03

. o , . - ” . TON KHO COFFEE — Robusta (London)
BANG 1: CAP PHAT CHUNG NHAN XUAT XU
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Tén kho Robusta

TON KHO COFFEE — Arabica (New York)

Thang 10

Tén kho Arabica




PHAN TiCH DONG TIEN ARABICA
(Tinh dén ngay 23/03/2026)

Date: 17/03/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Arabica

D{r liéu tuan két thic ngay 17/03/2026 phai bay nd luc vung vay clia dong tién ndng nham dao
nguoc thé co trén san New York. Tiép néi da ép mua lai (Short-covering) clia tuan trudc, phe
QuY tiép tuc thdo chay khoi cac vi thé cugc gidm bang cach cat thém 2,233 1énh Ban khéng.
Diém khac biét mau chdét cla tuan nay la su xuat hién cda dong tién tan cong chd dong: ho da
bom tién m& mai 1,539 1énh Mua. Su két hgp gitta viéc cat 16 Short va nhéi thém Long da gitp
trang thai Mua rong tang vot thém 3,772 16, vuon |én méc 18,592 16. Quy dau co dang cd gang
ki€n tao mot nhip séng day mdi, dung tién dé bé gay ap luc phan phoi dang dé nang lén thi
truong.

D6i mat v&i dot phan cong clia phe QuY, gigi Thuong nhan boc 16 ban Iinh clia nhitng ké thao
ting nguon cung. Ho hoan toan khéng nao ndng trudc luc mua ky thuat nay. Nguagc lai, phe
Thuong mai ti€ép tuc tan nhan boi thém 744 |énh Ban khéng (Short). Hanh dong nay day tong
dung lugng blrc tudng Ban phong ho 1én mot ky luc khing khiép méi: 71,183 16. Su dut khoat
con thé hién & viéc ho thang tay chét 10i, don dep 1,308 Iénh Mua (Long). Chubi hanh dong
nay dim trang thai rong lun sdu thém 2,052 16, cham murc ddy am 22,370 16. Viéc tong Hop
dong mé& (Futures + Options Ol) tang 4,510 16 la bang chirng danh thép cho mét cudc giap 14
ca dam mau vé thanh khodn: phe Quy dung tién dé mua hy vong, con phe Thuong nhan dung

hang thuc dé chon vii hy vong dé.

% Khuyén nghi va quan tri rui ro

Su tang vot ctia Ol (thém 4,510 16) cho thay thi trudng dang tiéu ngdn mét lugng thanh khoan
khéng 16 cho cudc chién trén dinh. Phe Quy dang cung cap thanh khodn thoat hang tuyét voi
cho giéi Thuong nhan. Trong cudc giao tranh nay, doanh nghiép tuyét doi khong dugc dé
dong von bi cuén vao cac vi thé dau co gia 1én (Long). Khuyén nghi "khda chat tién mat" cla

tuan trudc ti€p tuc cé hiéu luc tuyét doi.

2023

CFTC Arabica Quy

VI THE (CFTC) — Arabica (Quy)

CFTC Arabica Quy

2024

CFTC Arabica Thudng nhan
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PHAN TiCH DONG TIEN ROBUSTA
(Tinh dén ngay 23/03/2026)

Date: 17/03/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Robusta

Bang dir liéu tuan két thic ngay 17/03/2026 phoi bay mot cudc 1at d6 dam mau vé mat cau
trdc. Quy dau co da ri bd hoan toan Idp vd boc phong ngu yéu 6t cla tuan trudc dé chuyén
sang trang thai tong tan cong tan sat. Ho da thang tay thanh ly 2,192 [&énh Mua, déng thdi na
thém mot lugng khong 16 4,102 1énh Ban khéng vao thi trudng. Ca boi don nay da danh sap
hoan toan blc tudng thanh cubi cung, kéo trang thai rong roi tu do 6,294 16, chinh thirc tur
Mua rong sang trang thai Ban rong (Net Short) & mic am 1,894 16. Dong tién dau co da hoan
toan mat kién nhan, ho dang cugc I1én vao mot dot sup dé gia sdu hon bang cach bé sung 1énh
Ban khéng mdi vao bang dién.

DG6i mat vdi lan song ban thao tir Quy, phan Ung cua gidi Thuong nhan lai la binh tinh cla cac
doanh nghiép lon. Thay vi hoang loan xa hang chan dudi, ho hirng tron toan bd luc ban. Phe
Thuong mai da 6 at mé& mdi téi 5,356 Iénh Mua (Long), dong thdi déng bét 552 I1énh Ban
khéng (Short). Su quyét dodn nay dad thoi bay moi nghi ngd, day trang thai rong (Net
Prod/Merch Position) tang vot 5,908 16, xac lap mirc Mua rong khéng 16 6,580 16. Viéc téng Hop
dong md& (Futures + Options Ol) tang manh 7,920 16 xac nhan thi trudng dang chirng kién mot
pha trao tay lich str: Quy dién cuéng ban khong, con gidi cam hang thuc thi ung dung vo vét

toan bd sé hop dong do6 vao ré tich Iay.

< Khuyén nghi va quan tri rtiro

V@i viéc Hogp dong mad tang gan 8,000 16, thanh khodn da trd lai cuén cudn nhung nam & thé
doi dau sinh tlr. Dong tién mat doéi dao ma ching ta da bao toan tir tuan trudc nay phai duogc
chuyén trang thai sang san sang chién dau. Gidi ngan cac han mdec tin dung du phong dé tap
trung thau tém ngudn hang vat chat bi hoang loan ban nham gia. Quy dau co dang danh cuogc
bang vi thé Ban khoéng, nhung lich st ludn goi tén gidi Thuong nhan hang thuc la nhirng ké
chién thang cubi cung tai cac vung day cau tric. M& khda dong tién va budc vao xu hudng

tang.

VI THE (CFTC) — Robusta (Quy)

CFTC Robusta Qui
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1.

ROBUSTA: BAY THANH KHOAN KINH PIEN VA DU’ BAO CAU TRUC DONG TIEN CFTC KY 28/03

(Tinh dén ngay 23/03/2026)

Phan tich Ban chat Hanh ddng Gia: Ca Squeeze Tan Khoc

Dién bién thi truong tir ngay 16/03 dén 20/03 khong phai la mét nhip bién dong ngau nhién,
ma la hé qua tat yéu clia s mat can bang cau tric nghiém trong da dugc nhen nhém tir tuan
giao dich trudc. Nhip sut gidm danh buc méc ho trg 3,450 dé thodi lui vé day 3,390 thuc chat
la mot bay gau kinh dién. Tai vung gia chiét khdu nay, nhém dau co da thi€u than trong khi
day manh vi thé Ban khong theo da, tao diéu kién ly tudng dé kh6i Thuong nhan dm tham
trién khai chién lugc thu gom nham hap thu toan bé luc cung.

Khi thanh khoan ban can kiét va cac vi thé yéu da bi rt bd hoan toan, thi trudng lap tirc dao
chiéu. Sy phuc héi manh mé theo mé hinh chir V, day gia tang vot 7.27% Ién murc 3,664 chi
trong vai phién giao dich, mang dam ban chat cia mét dot ép mua lai. Pong luc tang gid nay
khong xudt phat tur su cai thién cla cac yéu té ca ban, ma dugc thic day bédi dp luc mua lai bu

thiéu tir phe Ban khong khi ho budc phai thanh ly vi thé dé kiém soét rii ro don bay.

2. Duw’ bao Cau truc Dong tién (Ky bao cao CFTC 28/03)

Dua trén hanh vi gia vira qua, dir liéu dong tién trong bao cdo CFTC sap t&i (chét sb liéu dén
ngay 24/03) dugc du bao sé ghi nhan nhirng bién ddng mang tinh budc ngoat.

Su tdi co cau vi thé cla Quy dau co: Bdo cdo téi day sé phoi bay su that bai trong chién lugc
dinh chiéu cta dong tién néng. Phe Quy, sau khi chuyén sang trang thai Ban rong quy mé 1én
trong tuan trudc, sé ghi nhan muc sut giam manh & cot vi thé Ban khong. Nhip phuc hoéi Ién
3,664 da kich hoat hang loat Iénh dirng 16, ép nhém nay phai mua dudi & vang gia cao. Do dé,
vi thé Mua du kién sé tang Ién mét cach khién cudng, dua trang thai rong cia Quy quay trd lai
muc duong, nhung thuc chat day chi la dong thai phuc héi mang tinh phong ngu thu déng
thay vi dong tién dau tu chu dong.

Chién Iugc hién thuc héa lgi nhuan cua gidi Thuong nhan:béi lap véi vi thé bi déng cda phe
Quy, gidi Thuong nhan sé thé hién kha nang kiém sodt thi truong vuat trdi. Bao cdo 28/03 du
ki€én sé cho thay ho da déng lai mot lugng I6n vi thé Mua tirng dugc tich 1Ty & vung day 3,390,
qua dé hién thuc hdéa murc Igi nhuan tdi uu. BDong thdi, khi gid bi phe Quy day Ién vang khang
cu mdi, gidi cdm hang thuc sé tan dung co hoi dé thiét 1ap lai rao chan cung. Khoi lugng Ban
phong hd dugc du bdo sé tang vot, tao thanh ving khang cu virng chdc dé nang Ién moi no

lyc md rong da tang cua thi truong.
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3. Khuyén nghi Chién lugc

Thi trudng tai chinh 1a mot cau trdc van dong khéng ngirng, doi héi tu duy chién lugc phai linh
hoat bam sat dong tién to chirc.

V&i chién lugc cla ngay 10/03: Khi gia roi vao vung hoang loan, téi da dua ra khuyén nghi cac
nha rang xay ma& khoéa dong tién, tap trung thau tém nguon hang vat chat va néng dan ngirng
x4 hang. Chién lugc d6 da nam bat chinh xac diém uén cla thi truang. Tuy nhién, trong boi
canh hién tai, chién lugc bat budc phai dao chiéu toan dién. Nhip phuc hoi I1én 3,664 da hoan
tat chu ky khai thac Igi nhuan tir bay thanh khoan.



1.

ARABICA: SU' PHA V& CAU TRUC GIA VA DU BAO DONG TIEN CFTC KY 28/03

(Tinh dén ngay 23/03/2026)

Phan tich Ban chat Hanh ddong Gia: Ci Squeeze Tan Khéc

Quan sat biéu do Arabica (Ky han thang 5/2026), cau truc thj truong dang ghi nhan mét pha
bt phéa véi dong lugng cuc ky manh mé tir phia dong tién dau co. Sau khi thiét |ap nén gid ho
trg ngan han quanh khu vuc 280.00 - 283.00, thi trudng da tu chéi ti€p tuc xu hudng suy yéu.
Thay vao d6, mot chudi nén phuc hoi véi than dac da xuat hién, dac biét 1a phién tang tc xac
lap mirc dinh ngan han tai 309.75.

Bién d6 tang trudng 9.71% nay mang y nghia quan trong vé mat k§ thuat, béi né da chinh thirc
xuyén thung dudng khang cu dong ndi tir cac dinh cla thang 11/2025 va thang 2/2026. Dudi
gbéc d6 vi mo, dong luc but pha nay mang dam tinh chat cia mét dot thanh khoan ép budc
(Liquidity). Viéc gia vugt qua ngudng can ky thuat da kich hoat hang loat I1&énh dirng 16 cla cac
vi thé Ban khong dang don trd phia trén, tao ra phdn &rng day chuyén day gia lén mét cach
nhanh chéng. Pay la hién tugng "Short-covering" kinh dién, két hgp véi dong tién tir cac thuat
toan giao dich theo xu hudng gia nhap thi truong.

2. D’ bao Cau truc Dong tién (Ky bao cao CFTC 28/03)

V&i bién dong gia tiém can 10% va su pha v cau tric k§ thuat, dir liéu CFTC cong bd vao ngay
28/03 (ch6t so liéu dén 24/03) dugc du bdo sé ghi nhan su dich chuyén dong vén quy mé 1én
gitra cac nhém thanh vién thj truong.

Su tai phan b6 cdia Quy dau co: Tham chiéu béo céo ky trudce (17/03), Quy dau co da cd dau
hiéu chot 16i vi thé Ban va md vi thé Mua tham do. V&i hanh dong gia hién tai, bdo cdo ngay
28/03 chac chan sé xac nhan su gia tang dot bién cdia dong tién dau co chiéu gia l1én. S6 liéu
du béo sé& cho thdy sy sut gidm manh cla cac vi thé Ban khéng do ap luc déng lénh cat 1.
Dong thai, s6 lugng Hop dong Mua mdi sé tang vot khi cac quy giao dich theo déng lugng giai
ngan. Trang thai Mua rong ky vong sé md rong dang ké, danh dau su quay lai ciia dong tién

mang tinh rdi ro.
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Chién lugc phong ho chd déng ciia Thuong nhan: Trong béi canh dong tién dau co hung phan
day gia l1én cao, nhém Thuong nhan va Nha san xuat sé tan dung t6i da co hdi nay dé téi uu
héa chién lugc quan tri rdi ro. O mirc gid dudi 300.00, ho da duy tri hon 71,000 hgp dong Ban
phong ho. Khi gia ti€p can méc 309.75, bdo cdo sap téi dugc du bédo sé ghi nhan su gia tang ky
luc cla cac vi thé Ban khong tir nhém nay. Mdrc tang gid gan 10% tao ra phan bu rui ro vo cung
hdp dan, cho phép gidi san xuat khda dugc bién Igi nhuén ky vong & mirc cao, déng thoi thiét
lap mot birc tudng cung dd 1én dé hap thu toan bé luc mua ki thuat tir cdc Quy dau co.

3. Khuyén nghi Chién lugc

Thi trudng tai chinh luén dugc dinh hinh bédi su luan chuyén thanh khodn gitra dong tién dau
co ngan han va dong tién phong ho dai han. Viéc nhan dién ddng ban chat cla nhip tang gia la
cO s@ dé thiét 1ap chién lugc téi uu.

Da6i v&i Bén Ban: Nhip but pha vugt méc 309.75 mang lai co héi phan phéi hang hda véi murc
dinh gid vuot troi. Cac doanh nghiép xuat khau va nha san xuat can day nhanh tién dé ban
hang vat chat dé hién thuc héa Igi nhuan. Trén thi trudng phai sinh, day la thoi diém téi vu dé
thuc thi nghiém ngat cac nghiép vu Ban phong ho. Cac doanh nghiép can chid dong gia tang vi
thé Short nham khéa cirng gia ban, tan dung thanh khoan déi dao tur luc mua duéi clia nhom
dau co.

Pé&i voi BEn Mua: Strc hdp dan cia mét dot bt pha ky thuat thudong di kém véi rdi ro bay
thanh khoan. Viéc gidi ngan mua hang thuc hodc md vi thé Mua phai sinh tai vung gia hién tai
mang ty & RuUi ro/Lgi nhuan khong tuong xing. Khuyén nghi cac nha rang xay duy tri ky luat
von, ap dung chién lugc thu mua vira dd dap ng san xuat ngan han va kién nhan cho doi. Khi
dong tién tlr dgt Short-covering clia Quy can kiét va doi dién véi ap luc Ban phong ho khéng 16
tlr gidi Thuong nhéan, cau tric giad du kién sé trdi qua mot nhip diéu chinh sau dé tim lai diém

can bang cung cau thuc chat.
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Nhén chién lugc giao dich déc quyén va hé tro

trurc tiép tir doi ngli chuyén gia cia VnCommo.
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Mién tri trach nhiém: Noi dung trén VNCcafe cé thé dén ti nhiéu ngudn khac nhau. Y kién co thé rat da
dang bao gébm “Mua”, “Ban”, “Nam gilt” hodc cac y kién khac. Khung thdi gian cta y kién nay phu thudc diéu
kién thi trudng hién hanh va khéng cé tan suat cap nhat cé dinh. Y kién nay cé thé cé hodc khdng lién quan
t3i trang thai dau tu, giao dich clia cac thanh vién VNCcafe. Vao bat ky thsi diém nao, trong pham vi Phap
ludt cho phép, bat ky ai, bao gdbm thanh vién ca nhém, ngudi tham gia hodc khéng tham gia soan thao noi
dung bai viét, déu cé thé mua hodc ban céc loai cdng cu tai chinh hodc cd Igi ich vat chat déi vaéi cac tai san
tai chinh dugc dé cép trén ndi dung clia bao cdo, ma khéng can théng bao trude hay cong bé cho bat e ai.

N6i dung trén VNCcafe cé thé thay déi bat c& lic ndo ma khéng can théng bdo va dudc cung cap vai muc
dich duy nhat 13 ho trg cac nha giao dich tu dua ra quyét dinh dau tu déc 1ap. VNCcafe da thuc hién cac bién
phap hap ly trong kha ndng dé dam bao tinh chinh xac clia théng tin trong bao cdo, tuy nhién khéng co
nghia vu phai ddm b3o tinh chinh xac va s& khéng chap nhan trach nhiém déi véi bat ky tén that hodc thiét
hai ndo cé thé phat sinh truc tiép hodc gian ti€p tU ndi dung théng tin hodc tU viéc ban khéng thé truy cap
dugc bao cdo, hodc cho bat ky su chadm tré nao trong viéc nhan théng tin.
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