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THI TRUONG CA PHE

Thei tiét thudn loi kich hoat da ban thao, gidi

03 san xuat lui vé phong tuyén c6 thu




’ TONG QUAN THI TRUONG

Thi truong ca phé phai sinh khép lai phién giao dich ngay thr Nam vé&i da phuc héi an tugng
trén ca hai san giao dich quéc té, dugc nang d& bdi maéi lo ngai vé ngudn cung toan cau va rui
ro dia chinh tri de doa chudi van tai hang hai.

Tai S& giao dich New York, hgp déng Arabica ghi nhan mudc tang dong thuan. Ky han thang 3
déng clra tai 296,50 cents/Ib, bt pha 4.50 diém. Ky han thang 5 két thic phién & mirc 291,90
cents/lb, tang 4.50 diém, trong khi ky han thang 7 chot tai 286,45 cents/Ib véi mirc tang 4.25
diém. Tai S& giao dich London, hgp dong Robusta cling ldy lai sdc xanh. Ky han thang 3 tién
thém 68 USD, dat 3.707 USD/tan. Ky han thang 5 tang 72 USD Ién 3.625 USD/tan, va ky han
thang 7 ghi nhan mirc tang 61 USD, déng clra tai 3.527 USD/tan.

Theo quan diém cla chung toi, dong luc chinh kéo thi truong di 1én |a rdi ro gidn doan cac
tuyén hang hai toan cau do cang thang leo thang tai Trung Béng. Noi sg hai vé chi phi
logistics da kich thich dong tién mua vao manh mé trén thj trudng tuong lai. Thém vao do,
dir liéu xudt khau ca phé nhan xanh cla Brazil trong thang 2 sut gidm dang ké so véi cling ky
nam ngoai cang lam tram trong thém tinh trang that chat nguén cung ngan han. Mac du vay,
da bt phé clha gid ca phé van vap phai luc can tlr cac du bdo vi mé tai Nam My. Cac so liéu
khi twong chi ra rang vanh dai trong Arabica trong diém Minas Gerais da don nhan 14,9 mm
lugng mua trong tuan qua (tuong duong 35% mdc trung binh lich s), gidp cai thién thé
trang cay trong. Pong thai, té chirc tu van StoneX vira nang mdc uéce tinh san lugng ca phé
Brazil nién vu 2026/27 1én mdrc ky luc 75,3 triéu bao, tao ra mét ap luc ngudn cung khong 16
trong trung han.

Vé mat tam ly thi truong, gidi dau co dang thé hién rd su uu tién d6i vai cac rdi ro ngay trudc
mat. NOi lo dirt gdy chudi cung ng hang hai va su khan hiém cuc b tir dir liéu xuat khau cla
Brazil hoan toan dp dao nhirng ky vong vé siéu vu mua clia nam sau. Dong tién chap nhan
mua dubi mirc gid cao thay vi chd doi ngudn cung tuong lai. V& mat hanh déng gia, su bat
ndy quyét liét tai cac vung ho trg kj thuat trén cad hai san New York va London cho thay phe
mua da quay tr& lai nam quyén kiém soat, tir chéi viéc gia bi day xuéng sau hon. Cau truc gia
hién tai da vo hiéu hda da ban thao clia phién trudc, thiét 1ap mot nén tang giang co méi, noi

dong tién sé lién tuc kiém dinh lai cdc ngudng khang cu phia trén.
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Su phuc hdi manh mé cdia san London cling vdi ap luc cang thang hang hai sé cung cap dong

Du bdo thitruong Bak Lak sdng nay

lurc tang gia virng chac cho thi truong noi dia trong sang thir Sau.

DaGi chiéu vdi phién giam sau hom qua, su dao chiéu cda thi trudng phai sinh dém qua la tin
hiéu giai ctru kip thai. Khi rdi ro logistics tai Trung Dong néng trd lai, cdc nha rang xay quoc té
bubc phai ti€p tuc phu thudc vao ngudn hang giao ngay tur Viét Nam dé ddm bao tién do.
Diéu nay tudc di sirc ép giam gia tur cac dai ly thu mua, dua lgi thé dam phan chénh léch gid
trd lai tay ngudi nam gilr hang vat ly.

Vung gid muc tiéu: Gia ca phé nhan x6 tai khu vuc thanh ph6 Pleiku, tinh Gia Lai va toan vung
Dak Lak du kién sé dong loat phuc hoi, bu dap lai nhirng khodn sut gidm cta phién trudc va
giao dich virng chac quanh ngudng 95.500 - 96.500 dong/kg.



P> MACRO-DRIVEN RALLY

< Ty gid USD/BRL bt pha sat méc 5,25: Lira chay tai Hormuz dady dau thd vugt 100 USD
va kich hoat dong tién tra an

« Thi truong ngoai héi Brazil chirng ki€n mét phién giao dich ryc Ira vao ngay thd Nam khi
dong b6 la My tang giad virng chac, dugc kich hoat bédi su leo thang nghiém trong clia cudc
chién tai Trung Bong. Ty gid USD giao ngay chét phién véi muc tang 1,69%, dat mdc 5,2464
BRL, déng pha v&i strc manh clia ddong bac xanh trudc ro tién té cla cac quéc gia mdi ndi
khac. Tinh t&r dau nam, mdec giam |ty ké cta dong Do la so vgi dong Real hién thu hep con
4,42%. Trén thij trudng tuong lai, hgp dong ky han thang 4 tang 1,75%, déng clra tai murc
5,2710 BRL. Trong phién, sau khi tao ddy & murc 5,1574 BRL, dong tién hodng loan da day ty
gid 1én murc dinh 5,2499 BRL vao giai doan cudi ngay.

« Ngoi né cla sy hodng loan bat ngudn tir tuyén bo clrng ran cla lanh dao téi cao Iran,
Mojtaba Khamenei, khang dinh s& déng ctra eo bién Hormuz va nham muc tiéu vao cac can
cr clia My. Cang thang lap tirc chuyén hoéa thanh hanh dong thuc té khi hai tau ché dau bi
dét chay tai vung bién Irag, néi ti€p vu tdn cbng vao ba con tau khac trudc dé. Su kién nay
lap tirc day gid dau tho Brent vuot mdc 100 USD/thung, lam bung 1én lo ngai vé mét lan séng
lam phat chi phi day lan réng toan cau. Tai Brazil, 4p luc lam phét cling dugc xac nhan khi
Vién Dia ly va Théng ké (IBGE) bao cao chi sb gia tiéu dung IPCA thang 2 tang 0,70%, vuot xa
murc du bdo 0,65%. Du gidi phan tich nhan dinh Brazil cé thé hudng lgi mot phan nho vi thé
xuat khau hang héa nguyén liéu tho, strc ép tir dong tién trd an an toan van day chi so surc
manh déng D6 la trén toan cau tang 0,30% Ién mdc 99,739.

« Chién lugc ngay hom qua khi ching ta nhan dinh thi trudng sé "Tich |Gy bién d6 hep, cho doi
tin hiéu xac nhan tur cudc van tai", hanh déng gia hom nay da pha vd hoan toan trang thai
giang co d6. CU but pha dit khoat 1én sat moc 5,25 BRL la phan (ng tat yéu clia phan tich ky

thuat khi rdi ro dia chinh tri bién thanh xung dot vi trang thuc té trén bién.
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Vé mat tam ly thi trudng, trang thai phong thd da chuyén sang hoang loan cuc bd. Nbi sg héi vé
viéc eo bién Hormuz bi phong tda déng vai trd nhu mot mo neo kéo dong tién thao chay khoi cac
dong tién lgi suat cao & Nam My dé tim vé dong D6 la My. Xét theo cdu tric song, ty gid USD/BRL
da hoan tat nhip thodi lui va dang m& rong séng day ngan han, nham t&i viéc kiém dinh lai ving
khang cu dinh cli quanh m6c 5,30 BRL. Luc cdu mua lén dang kiém soat hoan toan cuc dién, dugc
ti€p nhién liéu bdi ca rui ro lam phat noi tai cla Brazil va da tang phi ma cta gia dau.

Chung t6i khuyén nghi cac dai ly "chi thu mua bu dap" va néng dan "ti€p tuc quan sat". Hom nay,
blc tranh vi mé da lat sang mot trang khoc liét hon. Thong thudng, déng D6 la tang gia (Real mat
gid) sé kich thich néng dan Brazil xa hang 0 at, gy sirc ép giam gia. Tuy nhién, khi dau Brent vuot
100 USD/thung va cac tau dau bj dot chay, bai todn dut gay logistics sé dé bep moi rao can tién
té. Hang tir Nam My du cé ré cling khong thé tim dugc container va tau bién véi cudc phi hgp ly
dé sang Chau Au hay Chau A. Lgi thé tuyét d6i ltc nay rai vao tay ngudn cung giao ngay tai Viét
Nam.

Quan tri rdi ro tong thé doi hoi su tinh tdo cao d6. Su hung phan cda thi trudng hién tai dugc xay
dung hoan toan trén rui ro chién tranh, mét bién sé cé thé dao chiéu bat c lic nao bang cac
thda thuén chinh tri. Viéc cai dat cac [énh dirng 16 bao vé Igi nhuan dudi viing 96.000 dong/kg la

bat budc dé tranh rdi ro sdp ham néu eo bién Hormuz dugc théng tuyén dot ngot.
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Sep Oct Mov Dec 2026 Feb Mar Apr

1.Téng quan xu hudéng va cau truc gia

Thi trudng da chinh thirc hoan tat pha Piéu chinh Séng B va dang budc vao pha Phat trién Xu
hudng (Séng C).Theo d6 thi Elliott, nhip gidam tr 301.00 vé 283.50 la mot Séng B diéu chinh tiéu
chuan. Cay nén ngay 12/03 la nén xac nhan day (Bottoming Candle). Ching tdi du bdo gia sé tiép
tuc quy dao phuc hoi, xuyén pha khang cu 301.00 dé nham t&i muc tiéu vi md tai 325.00.

2. MUc gia ky thuat dang chuy

HO trg: 275,70 - 262,90 Khang cu: 301 - 325 - 361,15
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3. Phan tich k§ thuat chi tiét

>

Két thuc phién giao dich ngay 12/03, thi trudng Arabica (Ky han thadng 5) ghi nhan su quay
trd lai cla phe Mua sau nhip diéu chinh sau. Gid md& clra tai 287.70, cé nhip nhung nhe
ki€m dinh lai luc cung tai 286.75 trudc khi bt phd manh mé. Gia co lic rudn 1én tan mic
dinh 297.45 va déng clra tai 291.25 cents/Ib, tang rong +3.85 cents.

Bién ddng ngay 12/03 la mot pha "Bullish Rejection” kinh dién. Viéc gia khong thé pha sau
hon mirc 283.50 cla phién trudc dé ma ngay lap tic bat ndy khi cham 286.75 cho thay
dong tién bat day cla cac to chirc 16n da "vao cudc". Bong nén trén tai 297.45 cho thay van
con mét lugng cung chd ban & vang giad cao, nhung mirc déng clra 291.25 van cao haon
mulc md clra, Xxac nhan uu thé thudc vé phe Mua.

Song C du kién s& mang dac tinh cia mét song day véi gia téc manh. Diém khéi dau tur
283.50 hién dang rat virng chac. Trong phién t&i, néu Arabica déng clra trén 295.00, xac

suat gia cham 301.00 ngay trong tuan sau la cuc cao.

4. Khuyén nghi chién lugc

Hé théng duy tri chién lugc "Bao toan thanh qua" & mirc d6 uu tién cao nhat:

>

Quan tri Vi thé Mua mdi (Khdp tai vung 285.00 - 288.35): Duy tri Stoploss tai 275.00.
Khong dai Stoploss 1én ltc nay dé tranh cac nhip "quét rau” ndi phién khi gia tiém can
301.00..

> Vi thé ban mua: Néu phién Thr Sau c6 nhip rung lac nhe dau phién vé dai 288.00 -

290.00. C6 thé Mua ludt ngay tai viing 285.00 - 288.00. Dirng 16 cting mdrc 275.00



PHAN TiCH KY THUAT ROBUSTA T5/26
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1.Téng quan xu hudéng va cau truc gia

Thi truong da thodat khéi trang thai roi tu do va budc vao pha Phuc hoi Ky thuat manh mé.

Viéc xuét hién cay nén Bullish Engulfing nhe phd nhan nd luc dé gia cda phién trudc cho thay phe
Ban da bat dau kiét sirc. Cau tric Harmonic ABCD hién dang dong vai tro la bé dd. Chang toi du
ki€n gid sé tang trd lai nhu du kién trén bi€éu do, nham t&i muc tiéu kiém dinh lai ving khang cu
cau truc tai 3.800 va xa hon la 3.935.

2. Mtrc gia ky thuat dang chuay

HO trg: 3617 - 3439 - 3137 Khang cu: 3935 -4216 - 4613
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Ké&t thuc phién giao dich ngay 12/03, thij trudng Robusta ghi nhan mot pha dao chiéu day

Phan tich k§ thuat chi tiét

an tuong. Gid mdé clra tai 3.575, nhing nhe vé mdrc thap nhat 3.553 trudc khi luc Cau bat
day dang cao. Phe Mua dad hoan toan lam chd thé trén, day gia bit pha 1én mdc cao nhat
3.650 va déng clra tai 3.625 USD/tan, ghi nhan mdrc tang rong +72 USD.

Viéc gid bat ndy manh mé ngay sau khi ti€p can vung 3.439 - 3.450 xac nhan mo hinh ABCD
da hoan tat muc tiéu diéu chinh. Bay la vung "dao chiéu titm nang" (PRZ) da dugc hé

théng du bao chinh xac trong cac ban tin trudc.

Khi gia cham dén vung 3.439 - 3.500, lyc cung gia thap hoan toan bién mat. Cac vi thé Ban
khong ngan han hodng sg bat dau mua lai dé choét 1o, vo tinh tao ra gia téc day gia 1én cao.
MU(rc dong clra 3.625 nam gan muc cao nhat phién chirng té luc Cau chi dong dang gom
hang rat quyét liét dé kién tao mot nhip séng phuc hoi mdi.

Sau khi hoan thanh nhanh gidm C-D ctia md hinh Harmonic, thi truong dang bat dau mot
song day tang phu. Day thudng la nhip héi phuc dé kiém tra lai tinh bén virng cla da gidm
trudc d6. Néu gia bt pha thanh cong va déng clra trén 3.650 trong phién Thir Sau, kich
ban tién vé vung 3.800 sé chinh thirc dugc xac nhan.

Khuyén nghi chién lugc



P> PHAN TiCH DONG TIEN

Date: 03/03/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Arabica

* Nhin vao bdo cdo tuan két thidc ngay 03/03/2026, blrc tranh thdo chay cla dong tién néng cang
trd nén rd nét. Quy dau co ti€p tuc thu hep quy mo tham chién khi dong loat déng ca vi thé Mua
(gidm 748 16) va vi thé Ban (giam 235 16). Hé qua la trang thai Mua rong tiép tuc xuéng chi con
12,363 16.

* Trai ngugc véi su am dam cla phe Quy, gidi lam hang thuc lai dang hoat dong véi cuong dd cao
nhat. Ho chi dong md& méi lugng 16n vi thé Ban khong, tang 2,503 16, day tong khoi lugng Short
phong hé 1én ngudng 66,035 [6. DU phe Thuong mai cling gia tang vi thé Mua (tang 1,687 10),
nhung trang thai rong van Itn sau vao vi thé Ban & muirc -17,181 16. Dang quan ngai hon, téng Hop
ddng ma tdng manh thEm 6,356 16, xac nhan dong tién maéi d6 vao thi trudng da phan 13 cac 1énh
Ban chan trén ti chinh nhitng nguoi dang nam gilr hat ca phé vat chat. Gidi thuong nhan dang
xay dung mét "burc tuong cung" khong 16, quyét liét khda bién lgi nhuan trudce rdi ro gia tiép tuc
suy yéu.

% Date: 03/03/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Robusta Europe

- D{t liéu tuan két thic ngay 03/03/2026 da chirng minh bay thanh khoan sap xuéng. Bung nhu
du bdo vé mét cu "Short Squeeze", phe Quy dau co da hoang loan thdo chay khai cac vi thé Ban
khong. Lugng Managed Short béc haoi 2,461 16, dong thdi ho budc phai mua dudi dé cat 16, day
Managed Long tang thém 946 16. Su thdo chay dién rong nay da dao ngugc hoan toan cau truic
dong tién, kéo trang thdi Net Managed Position t&r mdrc Ban rong am 672 16 cla tuan trudc trd lai
trang thai Mua rong 2,735 16 (tang vot 3,407 16). Hanh déng mua lai dam dap |én nhau cla phe
Quy chinh |a don bay thoi bung Ién nhip phuc hoi cla gia Robusta.

* Phe Producer/Merchant da 6 at m& mdi 3,103 Iénh Ban khéng, dong thdi chét 161, giam 1,620
lénh Mua. Mac du trang thai rong van dang neo & mdc Mua rong 1,294 16, nhung da sut giam
manh liét 4,723 16 so vd&i tuan trudc cho thay ho dang rdo riét chét gia ban & vang dinh phuc hoi.
Viéc tong Hop déng mé& tang thém 4,410 16 cling c6 thém nhan dinh rang dong tién mdéi dang
bom vao thi trudng chinh la cac 1énh Ban chan trén tir nhirng 6ng trum dang nam gilr hat ca phé

vat chat.
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B> DU LIEU THI TRUONG \[4 CAFE
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Nhén chién lugc giao dich déc quyén va hé tro
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Mién tri trach nhiém: Noi dung trén VNCcafe cé thé dén ti nhiéu ngudn khac nhau. Y kién co thé rat da
dang bao gébm “Mua”, “Ban”, “Nam gilt” hodc cac y kién khac. Khung thdi gian cta y kién nay phu thudc diéu
kién thi trudng hién hanh va khéng cé tan suat cap nhat cé dinh. Y kién nay cé thé cé hodc khdng lién quan
t3i trang thai dau tu, giao dich clia cac thanh vién VNCcafe. Vao bat ky thsi diém nao, trong pham vi Phap
ludt cho phép, bat ky ai, bao gdbm thanh vién ca nhém, ngudi tham gia hodc khéng tham gia soan thao noi
dung bai viét, déu cé thé mua hodc ban céc loai cdng cu tai chinh hodc cd Igi ich vat chat déi vaéi cac tai san
tai chinh dugc dé cép trén ndi dung clia bao cdo, ma khéng can théng bao trude hay cong bé cho bat e ai.

N6i dung trén VNCcafe cé thé thay déi bat c& lic ndo ma khéng can théng bdo va dudc cung cap vai muc
dich duy nhat 13 ho trg cac nha giao dich tu dua ra quyét dinh dau tu déc 1ap. VNCcafe da thuc hién cac bién
phap hap ly trong kha ndng dé dam bao tinh chinh xac clia théng tin trong bao cdo, tuy nhién khéng co
nghia vu phai ddm b3o tinh chinh xac va s& khéng chap nhan trach nhiém déi véi bat ky tén that hodc thiét
hai ndo cé thé phat sinh truc tiép hodc gian ti€p tU ndi dung théng tin hodc tU viéc ban khéng thé truy cap
dugc bao cdo, hodc cho bat ky su chadm tré nao trong viéc nhan théng tin.

THONG TIN LIEN HE

Chuyén vién: Nguyén Hiru Hung
SDT/Zalo: 0798 74 2345

Email: hungjk7979 @gmail.com



