V") (MCAFE

z THI TRUONG CA PHE

Thei tiét thudn loi kich hoat da ban thao, gidi

03 san xuat lui vé phong tuyén c6 thu




’ TONG QUAN THI TRUONG

Thi trudng ca phé phai sinh khép lai phién giao dich ngay th& Tu (11/03/2026) bang mot cu
sut giam nghiém trong trén khap cac san giao dich quéc té.

Tai S& giao dich ICE Futures US, hgp dong Arabica ghi nhan nhip thodi lui sdu & cac ky han
trong diém. Hgp doéng thang 3/2026 déng clra tai mirc 292,00 cents, boc hoi 8,55 cents. Ky
han thang 5/2026 két thdc phién & muirc 286,85 cents, tuong duong muc gidam 2,84% (giam
8,40 cents) sau khi dao dong trong bién do réong tr murc thap 283,50 cents dén murc cao
294,00 cents. Hop dong thang 7/2026 IUi 7,90 cents, chot tai 281,65 cents. Su hoang loan lan
rong sang S4& giao dich ICE Europe (London) khi ca phé Robusta gdy d6 nang né. Ky han thang
3/2026 trugt 112 USD, déng clra tai 3.639 USD/tan. Ky han thang 5/2026 ghi nhan murc giam
lén t&i 139 USD (-3,76%), lUi sau vé 3.553 USD/tan, trong khi ky han thang 7/2026 chét tai
3.466 USD/tan (giam 130 USD)

Theo cac to chirc tu van quéc té, ap luc dé nang lén cdc moc gid xuat phat tir ky vong du cung
toan cau két hgp vadi diéu kién thai tiét cuc ky thuan Igi. Bdo céo tir t6 chirc Safras & Mercado
chi ra rang, thai tiét ly tudng tai cac vanh dai néng nghiép clia Brazil va Viét Nam dang cling
c6 niém tin vao nhirng vu mua béi thu, qua d6 gidi han moi nod luc phuc hoi gia trén san phai
sinh. Hiéu (rng day chuyén nay dang lam suy gidm dang ké nhip do giao dich trén thi truong
vat ly. BD6i mat v&i bién dong tiéu cuc, ndng dan Viét Nam da chu dong siét chat nguén cung
sau khi hoan tat thanh ly lugng I&n hang héa trudc dé. Tuong tu, gidi san xuat Brazil clng IUi
vé trang thai phong tha, tir chéi giao dich & cac vung gia thap. B tranh cung cau cang thém
phan am dam cho phe Mua khi cac qudc gia san xuat tai Trung My va Mexico cling dong loat
bdo cdo tién d6 mua vu xuat sac.

Chung ta da ching kién Robusta dé mat 79 USD/tan do ap luc chét 16i. Tuy nhién, hanh déng
gia cla phién thr Tu sdp thém 139 USD khong con la chét I6i théng thudng, ma da chuyén
héa thanh mot dgt thdo chay hodng loan cla dong tién dau co. Viéc danh mat cac vung ho
trg quan trong kem theo cac than nén giam gia bién do rong xac nhan cau truc thj truong da

gay nhip tang trung han.
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Vé mat Tam ly Thi truong, cac sb liéu thaoi tiét dang dugc phe Ban st dung lam vi khi toi
thugng dé bé gay y chi clia phe Mua. Khi rii ro chudi cung irng (yéu t6 dia chinh tri) ha nhiét,
thi trudng budc phai dinh gia lai theo lang kinh du thira san lugng. Dau vay, chi tiét "nong
dan thu hep nguén cung" trong ban tin cho thay thi trudng vat ly dang tir chéi déng thuan
véi thi trudng phai sinh. Sy d6i dau nay thiét 1ap mot trang thai khd kiét thanh khodan gia tao:
Gia trén bang dién r&t tham, nhung hang héa thuc té lai khéng dugc chao ban 6 at.

Du bdo thitruong BDak Lak sdng nay

Cu roi tu do 139 USD/tan cla san London sé giang don nang né lén tam ly dinh gia cda thi
trudng néi dia. So chiéu vd&i phién trudc, khi chdng ta ky vong gia ndi dia lui vé 96.500
dong/kg dé hap thu ci séc dau tién, thi dot ban thdo bdi thém dém qua da xuyén thang
hoan toan phong tuyén nay. Cac dai ly thu mua sé& budc phai ha thap bién do chao gia dé
trdnh rdi ro ton kho mat gia tri. DU néng dan dang cd gang gitr hang, ap luc tam ly tir bang
dién quoc té la khong thé chéi cai.

Gia ca phé nhan x6 tai khu vuc thanh phd Pleiku, tinh Gia Lai va toan vung Bak Lak du kién
sé |ui sau, thiét 1ap vung giao dich md&i quanh mbéc 93.000 - 94.500 dong/kg.

Quan tri rdi ro téng thé: Sy sut gidm dién cudng cla hai phién lién ti€p cé thé sém kich hoat
cac nhip phuc hoéi ky thuat chép nhoang do trang thai qua ban. Doanh nghiép can thiét lap
cac lénh ding 16 tu déng cho moi trang thai mua gom, ddng thdi chudn bi san cac kich ban
hanh dong gia dé co cau lai dong tién néu thi trudng bat ndy trd lai, wu tién bao toan vén luu

dong.



P> MACRO-DRIVEN RALLY

Thi trudong ngoai hoi Brazil khép lai phién giao dich ngay th&r Tu vdi trang thai giang co bién
dd hep chia dong D6 la My, tiép tuc bi dan dat bdi cac ludng tin tlirc xoay quanh cudc chién tai
Trung Dong. Chot phién, ty gid giao ngay ghi nhan muc tang nhich nhe 0,02%, déng clra tai
5,1591 BRL. Tinh tUr dau nam, dong bac xanh dang ghi nhan muc giam Ity ké 6,01% so vdi
dong noi té Brazil. Trén thi trudng tuong lai, hgp dong ky han thang 4 giam 0,13%, 1Ui vé murc
5,1840 BRL.

Trong nlra dau phién, ty gia tirng vot Ién mudc dinh 5,1837 BRL do gi¢i dau tu hoang loan
trudc viéc Iran tan cong cac muc tiéu cha My va Israel, kém theo |5 de doa day gid dau thd
|én 200 D6 la/thung. Tuy nhién, da tang nhanh chong bi triét tiéu khi Tong théng My tuyén
b6 chién dich quéan su sap két thuc, cong hudng véi quyét dinh lich sir cia Co quan Nang
lrgng Quodc té vé viéc xa 400 triéu thung dau du trir dé ha nhiét gid nang lugng. Luc ép nay
day ty gia lti vé mlrc day 5,1472 BRL trudc khi giang co trd lai vung tham chiéu. Bang chi vy,
Ngan hang Trung uong Brazil xdc nhan dong vén thao chay rong Ién t&i 3,897 ty D6 la chi
trong tuan dau tién cla thang Ba. Trén thj trudng quoc té, chi s6 sirc manh déng DO la tang
0,32% Ién moc 99,243.

Hanh dong gia cla phién th{ Tu thé hién rd su can kiét xung luc dinh hudng. Ty gid dang bi
kep chat gitra hai ludng luc déi nghich: N6i sg hai lam phat tir 161 de doa cla Iran (Iuc day 1én)
va cac bién phap can thiép vi md xa kho du trit cia qudc té (luc ép xudng).Vé mat tam ly thj
trudng, dong von 3,897 ty B0 la thao chay khéi Brazil cho thdy su hoang loan thuc su cla gidi
dau tu doi vai cac tai san rai ro tai Nam My khi chién tranh no ra. Tuy nhién, viéc ty gia tir
chGi pha v& ngudng khang cu cho thdy sirc manh cldia dong néi té Brazil van dang dugc bao
vé bdi dong tién thuong mai xuat khau néi dia. Cau tric séng hién tai dang héi tu thanh mot
vung tich Ity phang. Cac nhip rung lac sé tiép tuc dién ra trong bién d6 hep cho dén khi cé

két qua ngd ngdi tlr dién bién quan su va cac bién phap can thiép kinh té.
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Quan tri rdi ro tong thé: Su giang co cla ty gia tai Nam My s& anh hudng truc tié€p dén tdc do xa
hang clia ndng dan Brazil trong thai gian t&i. Doanh nghiép can gidm sat chat ché vung khang cu
cla ty gid dé c6 phuong an du phong cho kich ban ngudn cung tir Nam My 6 at tran ra thi truong

néu dong ndi té cla ho bat ngd mat gid manh do dong von dau tu ti€p tuc thao chay.
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1.Téng quan xu hudéng va cau truc gia

Thi truong dang di dén nhirng nhip cudi cung cda pha Diéu chinh K§ thuat (Séng B), don dudng
cho chu ky tang truéng mdi.

Cay nén dd dai ngay 11/03 da hoan thanh xuat sac nhiém vu ri bd lugng vi thé mua dudi bam tru
tUr vung dinh 301.00. Diém tich cuc la gid da phan &ng rat chan ngay tai dai Fibonacci quan trong
50.00% - 61.80% (288.35 - 285.25). V&i viéc luc Cau chd ddng nhép cudc tai vung ho trg nay, ching
to6i du ki€n gid sé tang trd lai nhu du kién trén biéu do, danh dau su két thic cla Séng B va khdi
chay Séng C bt téc hudng vé muc tiéu vi mo 325.00.

2. MUc gia ky thuat dangchuy

HO trg: 275,70 - 262,90 Khang cu: 301 - 325 - 361,15
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3. Phan tich k§ thuat chi tiét

>

K&t thac phién giao dich ngay 11/03, thi trudng Arabica chirng ki€n mot dgt phan phdi va
chét [6i manh mé. Gid m& clra tai 293.60, chi rudn nhe [én 294.00 trudc khi phe Ban doi
mot lugng cung 16n xudng thi trudng. Ap luc dé gia khién Arabica roi tu do, dam thing
hang loat m6c ngan han dé cham murc thap nhat 283.50. Dong tién bat day xudat hién cubi
phién gilp gia rat chan va déng clra tai 287.40 cents/Ib, thu hep mot phan da giam rong (-
8.40 cents).

CU dam sau xuong 283.50 ¢b tinh xuyén thing ngudng Fibo 61.80% (285.25) trong tich tac
nham ép nhirng tay choi bat ddy sém phai cat 16 hoang loan. Ngay sau khi gom dd lugng
thanh khodn gia ré nay, Dong tién t6 chirc 1ap tirc day gia phuc hoi, thé hién qua béng nén
dudi kéo dai 1én muirc dong clra 287.40. Viéc gia dong clra nam gon bén trong dai ho trg

Fibo xac nhan phe Mua van dang lam chi cau tric 16n.

Nhip giam t&r 301.00 vé 283.50 da phac hoa tron ven cau trdc 3 nhip cia Séng B diéu
chinh. Diém roi hién tai cham ding "diém ngot" theo ly thuyét séng. Trir khi c6 mét bién cé
vi mo danh sap ho trg 275.70, Séng C hién da hoi tu di dong nang nén dé bat 1&én, mang
theo xung lurc pha v dinh 301.00.

4. Khuyén nghi chién lugc

Hé théng duy tri chién lugc "Bao toan thanh qua" & mirc d6 uu tién cao nhat:

>

>

Quan tri Vi thé Mua mdi (Long - Khdp tai dai 285.25 - 288.35): Nang murc murc Stoploss
tai 275.00. M{rc nay dd sau dé trdnh moi nhip quét rdu nén con sot lai cdia Séng B, déng
thdi bao vé tai khoan khai kich ban gay v& cau truc.

Vi thé ban mua: Vung gia dong clra 287.40 van dang nam trong bién dé chiét khau vang.

Cé thé Mua luét ngay tai vung 285.00 - 288.00. Dung 16 cing mrc 275.00
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1.Téng quan xu hudéng va cau truc gia

Thi trudng da pha vd hoan toan trang thai tich |0y va chuyén sang xu hudng Gidm gia vdi gia toc
roi cuc dai.

Toan bd buc tranh d6 thi dang bi chi phdi bdi trong luc cda nhanh séng C-D trong md hinh
Harmonic. Vung gi& 3.650 tr hd trg nay da bién thanh khang cu kién c¢6. Ap luc dé gia hién tai
nhdm thang vé ving hoan tat mo hinh (Diém D) tai ho trg 3.439. Khi dinh gid cham ving ho trg vi
mo nay, ching téi du kién gid sé tang trd lai nhu du kién trén biéu d6 dé hoan thanh chu ky diéu

chinh va thu hut dong tién kién tao chu ky méi.
2. Mtrc gia ky thuat dang chuay

HO trg: 3617 - 3439 - 3137 Khang cu: 3935 - 4216 - 4613
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3. Phan tich k§ thuat chi tiét

>

K&t thuc phién giao dich ngay 11/03, thj trudng Robusta chirng kién mot cudc thao chay
dién rong ctia Dong tién I&n. Gida md& clra tai 3.692, chi nhich nhe Ién mirc dinh 3.696 trudc
khi dgt "xa 10" bat dau. Luc ban hoan toan ap dao, dé bep moi no luc bat day, ép gia roi ty
do xuyén qua cac vung ho trg cirng dé cham murc thap nhat 3.543. Gia dong clra tai 3.553
USD/tan, ghi nhan murc sut gidam khong 16 -139 USD.

Cay nén dd dac rudt khéng 16 ngay 11/03 da chinh thirc danh sdp nén tang 3.617 - 3.650,
xac nhan mo hinh Harmonic ABCD vi mé dang budc vao giai doan tang téc manh nhat dé
tim vé Diém D.

Viéc gia dam thing méc 3.650 da kich hoat hang loat Iénh Dirng 16 tu déng cla cac quy
dau co dang nam gilr vi thé Mua. Lénh cat 16 clia vi thé Mua ban chét la 1énh Ban, tao ra
mo&t ngudn Cung 6 at trut xudng thi truong trong béi canh thanh khoan Cau da hoan toan
b6c hoi. Mrc dong clra 3.553 bam sat mirc ddy 3.543 khang dinh phe Ban dang lam chu

thé tran tuyét déi qua dém, béo hiéu da roi sé tiép dién theo quan tinh vao dau phién tdi.

Séng C-D dang phd dién sirc manh tan pha I6n nhat cda nd. Thong thudng, cac nhip song
gidm cu6i dé hoan thién md hinh Harmonic thudng mang dac tinh hodng loan, ri bd toan
b6 niém tin clia nha dau tu. Séng day gidm gia nay sé chua thé ding lai cho dén khi toan

b6 luong bot bong béng dinh gié bi vat kiét tai mdc 3.439.

4. Khuyén nghi chién lugc

Dua trén hanh dong gia chuyén tir trang thai "Chd mua" sang "Nam gitr va Quan tri":

>

>

Quan tri Vi thé Ban khdéng (Short) hién hitu (Khé&p khi gdy moc 3.650): D& mirc
Stoploss bao vé lai (Trailing Stop) tir 3.720 xuéng méc 3.650.

VGi vi thé€ mua mdi: Mii tén dinh hudng chi ra nhip bat tang sé& dién ra khi mé hinh
Harmonic hoan tat. Thiét lap ludi phuc kich Mua tai ving ho trg vi mo 3.439 - 3.450. Chi

gidi ngan khi gid cham vung nay va cé nén rut chan xac nhan trén khung H4/D1.



P> PHAN TiCH DONG TIEN

Date: 03/03/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Arabica

* Nhin vao bdo cdo tuan két thidc ngay 03/03/2026, blrc tranh thdo chay cla dong tién néng cang
trd nén rd nét. Quy dau co ti€p tuc thu hep quy mo tham chién khi dong loat déng ca vi thé Mua
(gidm 748 16) va vi thé Ban (giam 235 16). Hé qua la trang thai Mua rong tiép tuc xuéng chi con
12,363 16.

* Trai ngugc véi su am dam cla phe Quy, gidi lam hang thuc lai dang hoat dong véi cuong dd cao
nhat. Ho chi dong md& méi lugng 16n vi thé Ban khong, tang 2,503 16, day tong khoi lugng Short
phong hé 1én ngudng 66,035 [6. DU phe Thuong mai cling gia tang vi thé Mua (tang 1,687 10),
nhung trang thai rong van Itn sau vao vi thé Ban & muirc -17,181 16. Dang quan ngai hon, téng Hop
ddng ma tdng manh thEm 6,356 16, xac nhan dong tién maéi d6 vao thi trudng da phan 13 cac 1énh
Ban chan trén ti chinh nhitng nguoi dang nam gilr hat ca phé vat chat. Gidi thuong nhan dang
xay dung mét "burc tuong cung" khong 16, quyét liét khda bién lgi nhuan trudce rdi ro gia tiép tuc
suy yéu.

% Date: 03/03/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Robusta Europe

- D{t liéu tuan két thic ngay 03/03/2026 da chirng minh bay thanh khoan sap xuéng. Bung nhu
du bdo vé mét cu "Short Squeeze", phe Quy dau co da hoang loan thdo chay khai cac vi thé Ban
khong. Lugng Managed Short béc haoi 2,461 16, dong thdi ho budc phai mua dudi dé cat 16, day
Managed Long tang thém 946 16. Su thdo chay dién rong nay da dao ngugc hoan toan cau truic
dong tién, kéo trang thdi Net Managed Position t&r mdrc Ban rong am 672 16 cla tuan trudc trd lai
trang thai Mua rong 2,735 16 (tang vot 3,407 16). Hanh déng mua lai dam dap |én nhau cla phe
Quy chinh |a don bay thoi bung Ién nhip phuc hoi cla gia Robusta.

* Phe Producer/Merchant da 6 at m& mdi 3,103 Iénh Ban khéng, dong thdi chét 161, giam 1,620
lénh Mua. Mac du trang thai rong van dang neo & mdc Mua rong 1,294 16, nhung da sut giam
manh liét 4,723 16 so vd&i tuan trudc cho thay ho dang rdo riét chét gia ban & vang dinh phuc hoi.
Viéc tong Hop déng mé& tang thém 4,410 16 cling c6 thém nhan dinh rang dong tién mdéi dang
bom vao thi trudng chinh la cac 1énh Ban chan trén tir nhirng 6ng trum dang nam gilr hat ca phé

vat chat.
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Mién tri trach nhiém: Noi dung trén VNCcafe cé thé dén ti nhiéu ngudn khac nhau. Y kién co thé rat da
dang bao gébm “Mua”, “Ban”, “Nam gilt” hodc cac y kién khac. Khung thdi gian cta y kién nay phu thudc diéu
kién thi trudng hién hanh va khéng cé tan suat cap nhat cé dinh. Y kién nay cé thé cé hodc khdng lién quan
t3i trang thai dau tu, giao dich clia cac thanh vién VNCcafe. Vao bat ky thsi diém nao, trong pham vi Phap
ludt cho phép, bat ky ai, bao gdbm thanh vién ca nhém, ngudi tham gia hodc khéng tham gia soan thao noi
dung bai viét, déu cé thé mua hodc ban céc loai cdng cu tai chinh hodc cd Igi ich vat chat déi vaéi cac tai san
tai chinh dugc dé cép trén ndi dung clia bao cdo, ma khéng can théng bao trude hay cong bé cho bat e ai.

N6i dung trén VNCcafe cé thé thay déi bat c& lic ndo ma khéng can théng bdo va dudc cung cap vai muc
dich duy nhat 13 ho trg cac nha giao dich tu dua ra quyét dinh dau tu déc 1ap. VNCcafe da thuc hién cac bién
phap hap ly trong kha ndng dé dam bao tinh chinh xac clia théng tin trong bao cdo, tuy nhién khéng co
nghia vu phai ddm b3o tinh chinh xac va s& khéng chap nhan trach nhiém déi véi bat ky tén that hodc thiét
hai ndo cé thé phat sinh truc tiép hodc gian ti€p tU ndi dung théng tin hodc tU viéc ban khéng thé truy cap
dugc bao cdo, hodc cho bat ky su chadm tré nao trong viéc nhan théng tin.

THONG TIN LIEN HE

Chuyén vién: Nguyén Hiru Hung
SDT/Zalo: 0798 74 2345

Email: hungjk7979 @gmail.com



