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D TONG QUAN THI TRUGNG

Ca phé 06/03: Xuat khau Brazil sut gidm va rui ro logistics ho trg da phuc hoi cla gia ca phé

Thi truong ca phé qudc té khép lai phién giao dich ngay th&r Nam (05/03) véi xu hudng tang diém dugc

duy tri trén ca hai san giao dich.

Tai S& giao dich New York, hgp dong Arabica ky han thang 3/2026 déng ctra & murc 293,00 cents/Ib, ghi
nhan muc tang 230 diém. Ky han thang 5/2026 tang 2.55 diém lén 288,80 cents/Ib, trong khi ky han
thang 7/2026 dat 283,95 cents/Ib véi mirc tdng 2.75 diém. Tai London, hgp dong Robusta cling duy tri da
tang. Ky han thang 3/2026 ché6t phién tai 3.806 USD/tan, tang 17 USD. Ky han thang 5/2026 déng c(ra tai
3.744 USD/tan (+17 USD) va ky han thang 7/2026 tién |1én 3.656 USD/tan (+11 USD).

Pong luc chinh ho trg gid trong phién dén tir nhirng lo ngai vé ngudn cung thuc té trén toan cau. DT liéu
chinh thirc tr chinh phd Brazil chi ra khéi lugng xuat khdu ca phé trong thang 2 ctia qudc gia nay chi dat
142,000 tan, tuong duong mdrc sut giam 17.4% so vdi cung ky nam trudc. Yéu td nay cing cd truc tiép
tam ly vé su that chat nguon cung trong ngan han. Thém vao dé, thi trudng ti€p tuc phai dinh gia cac rai
ro logistics. Cang thang dia chinh tri tai khu vuc Trung Dong dang day chi phi van tai bién, bdo hiém va
nhién liéu |én cao, lam gia tang cdu truc chi phi déi v&i cdc nha nhép khdu va rang xay. Tai thi trudng noi
dia Brazil, chi s6 CEPEA/ESALQ dbi vé&i Arabica dat 1.859,96 BRL/bao vao ngay 4/3, ghi nhan murc tang Ity
ké 3,47% trong thang. Bbi v&i Robusta, chi s6 CEPEA dat 1.067,90 BRL/bao, tuong duong murc tang
3,40% trong thang, phan anh su virng chac clia nhu cau ndi dia bat chap cac déng thai diéu chinh cda thi

trudng quoc té

Chién lugc phién giao dich ngay thi Tu (04/03), ching ta da danh gia da phuc héi mang tinh chat déng
trang thai ban khong va thi trudng van dang chiu ap luc vi mé tir ky vong vu mua Ién. Tuy nhién, dir liéu
xuat khau sut gidm 17,4% cla Brazil dugc cong bd trong phién hdm nay da cung cdp mét chat xuc tac co

ban thuc té, budc thi trudng phai tai cau tric lai ky vong ngan han.

Vé mat Tam ly Thi trudng, bdo cdo xuat khau kém kha quan t&r Nam My da lam gia tang su than trong
clia phe Ban khéng. Ky vong vé mét "siéu vu mua" trong tuong lai tam thdi bi chiét khau bdi su thiéu

hut hang héa vat ly ngay trong hién tai, két hgp vdi rao can tur chi phi logistics tang cao.

N

Vé mat Hanh dong Gia da phuc hoi lién ti€p cldia hai phién gan day cho thay thj
truong dang no luc thiét 1ap mét ving can bang mdi. Luc cau xuat hién én dinh
quanh cac ngudng ho trg, xac nhan dong tién dang tién hanh dinh gia lai rdi ro
gian doan chubi cung &ng thuc té€ thay vi chi tdp trung vao cac du béo san

luong dai han.
Du bdo thitruong BDak Lak sdng nay

Su ho trg tir dir liéu xuat khau sut gidm cda Brazil va da tang tlr san phai sinh
sé duy tri mat bang gia tich cuc cho thi trudng ndi dia trong phién sang nay.
MUrc tang 17 USD clia san London két hgp vd&i thong tin nguon cung tr Nam My
cham lai sé cing c6 lgi thé dam phan cua thi truong nodi dia. Cac doanh nghiép
nhap khau quéc té c6 thé phai chdp nhan mdc chénh léch canh tranh hon dé

dam bao nguon hang giao ngay trong bdi canh logistics toan cau d6i mat rui ro.

Gia ca phé nhan x6 tai khu vuc Dak Lak va Gia Lai du kién ghi nhan murc tang tu
200 - 400 d/kg, giao dich 6n dinh trong bién d6 97.500 - 98.500 d/kg.

Do6i véi Dai ly & Doanh nghiép Xuat khau: Duy tri ky luat giao dich d6i ing. Su
sut giam trong xuat khau cdia Brazil cé kha nang dich chuyén mot phan nhu
cau mua hang giao ngay vé phia thj truong Viét Nam. Doanh nghiép can tan
dung thoi diém nay dé dam phan cac hgp déng chao FOB, kién quyét chuyén

giao ruiro bién déng cudc phi van tai sang cho khach hang.

Quan tri rdi ro téng thé: Theo ddi chat ché mlc d6 twong quan gilra chi phi
logistics thuc té va su dich chuyén cla gia Futures. Phan bu rdi ro van tai sé

ti€p tuc la yéu t6 nang dd gia ca phé ky han trong thdi gian tdi.



’ MACRO-DRIVEN RALLY

N

boéng USD tang hon 1% cham méc 5,2879 BRL dudi strc ép tir tam ly e ngai rdi ro toan cau va cang  + Theo d&i chat ché dd tuong quan gilra gid dau Brent va ty gida USD/BRL. Néu
thang Trung Dong doéng USD but pha qua vung khang cu ky thuat 5,30 - 5,34 BRL, strc hdp dan cua
W e Sl S iep s Rt (R , A AL 1 , , o, ty gid xuat khdu Nam My c6 thé tao ra mot dot séng ngudn cung ngan han vuot
« Thi trudng ngoai hoi Brazil khép lai phién giao dich ngay thd Nam (05/03) vé&i su bt pha manh mé cua

N 4 = , L e el ML i . ; : qua cac rao can logistics.
déng USD, dong pha vai xu hudng Ién gia cua déng bac xanh so vai cac dong tién thudéc nhom thi

trudng mdi noi trén toan cau. Ty gid USD giao ngay tang 1,33%, déng clra tai 5,2879 BRL, qua dé thu
hep murc gidam IGy ké t&r dau nam xudéng con 3,66%. Trén thj truong tuong lai, hgp dong ky han thang 4

tang 1,01%, dat 5,3230 BRL.

«  Pong luc chinh chi phéi nhip tdng nay la su leo thang cang thang dia chinh tri tai Trung Béng. Cac hanh
dong thu dich gia tang, bao gom cac cudc tan cdng vao tau chd dau & vung Vinh va viéc gid dau Brent
vugt ngudng 85 USD/thling, da kich hoat lan séng thao chay clia dong vén dé tim vé cac tai sdn trd an
an toan. Tai thj truong néi dia, Ngan hang Trung uong Brazil da tién hanh dao ng mot phan cac hop
ddng hodn doi ngoai té nham gidm thiéu sy bién dang trong qua trinh hinh thanh gia, nhung dong thai
nay khong dd dé dado ngugc sirc ép ca cau tir bén ngoai lén déng Real.

« Nhip ha nhiét ky thuat trong phién trudc dé chi mang tinh thai diém va da nhanh chéng bi ddo nguoc
bdi su suy yéu cla blrc tranh vi mé toan cau. Viéc ty gid bt téc [én mdrc dinh trong phién la 5,2944 BRL
phan anh xung luc mua vao manh mé& mai khi rdi ro thi trudng gia tang. gidi dau tu dang & trang thai e
ngai rui ro (Risk-off) cuc doan. Phan bu rui ro dia chinh tri da dugc dinh gia lai hoan toan vao dudng
cong ty gia, tam thaoi vo hiéu hda strc hdp dan clia chénh léch 13i suat tai thi truong Brazil. Su vang bong
cla cac gidi phap ngoai giao ngan han cho cubc xung dét cho thay ty gia USD/BRL sé tiép tuc duy tri
bién dd bién déng cao, vdi xu hudng wu tién nam gir USD dé phong veé.

« Mac du ty gia USD/BRL tang (5,28 BRL) vé ly thuyét sé kich thich ndng dan Brazil ban ra (do doanh thu
noi té tang), nhung su bt pha déng thoi clia gia dau tho va rdi ro hang hai da day chi phi cudc van tai
quodc té 1én mirc cuc doan. Chi phi logistics dat dé nay dong vai tro nhu mot luc can, han ché nang luc
canh tranh va ap luc ban xa hang tr Brazil 1&n thi trudng toan cau. Biéu nay dam bao viéc duy tri murc

chénh |éch gia (Basis) tich cuc tai nguon cung Viét Nam.



P> PHANTICH KY THUAT ARABICA T5/26
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1.Téng quan xu hudéng va cau truc gia
Thi trudng dang trong trang thai Tang trudng, van hanh véi gia tdc manh nhat ké tir khi xac lap

day.

Quy dao gia dang di chuyén chinh xac theo kich ban bt pha. Viéc gia nhanh chéng bd xa nén ho
trg 275.70 va tién sat ving 300 cho thdy dong tién t6 chirc dang & trang thai ép gia Ién (Markup).
Khong gian k§ thuat phia trén khong cé bat ky rao cdn dang ké nao cho dén khi cham ngudng tam

ly va cau trdc vi mo tai 301.00.
2. Mtrc gia ky thuat dang chay

HO trg: 280,95 - 262,90 Khang cu: 301 - 325 - 361,15

B care

3. Phan tich k§ thuat chi tiét

>

K&t thuc phién giao dich ngay 05/03, thi trudng Arabica (Ky han thang 5) chirng kién surc
manh hly diét cia dong tién Cau. Gida md& clra tai 287.05, ghi nhan mdc nhing rat néng vé
285.00 dau phién trudc khi phe Mua ap vao can quét. Luc day noi tiép nhau kéo gia tang
dung ddrng, cham dinh 296.00 trudc khi déng clra vitng vang tai 295.40 cents/Ib. Bién d6

tang rong trong mot phién dat mirc khéng 16 +9.15 cents.

Cay nén xanh dai dac rudt, déng clra gan nhu sat muc dinh tuyét ddi trong ngay, phan anh
trang thai "mua bat chap gid" cda thi trudng, dong thdi triét tiéu hoan toan moi no luc can

pha cta phe Ban.

Song day thi 3 (Wave 3) dang & trong nhip séng phu thr 3 (Sub-wave 3 of 3) - giai doan c6
xung luc va bién d6 md rong I&dn nhat. Gia téc hién tai s& nhanh chéng dua gia cham téi
cac murc do luong Fibonacci md rong quanh ngudng 301.00 trudc khi thi trudng xuat hién
nhu cau xa hoi (diéu chinh Séng 4) dang ké.

Quan diém chién lugc: Xu hudng Tang ap dao toan dién. Ti€p tuc gong lai toan bd danh

muc Mua. Nang cap muirc dirng 16 bao vé lgi nhuan.

4. Khuyén nghi chién lugc

Chuing ta da hoan tat phan bé ty trong, chién lugc tap trung vao quan tri bién dong:

>

Quan tri Vi thé Mua hién hitru (Pang ghi nhan Igi nhuan I&n): Nang muc Stoploss
(Trailing Stop) tir 281.50 I&én méc 284.50 (Ngay dudi mirc day 285.00 clia cdy nén bung no

hién tai). Thao tac nay gitp khéa chat thém 3 cents Igi nhuan trén moéi hop déng.



P PHAN TICH KY THUAT ROBUSTA T5/26

QOct MNowv Dec 2026 Feb Mar Apr

1.Téng quan xu hudéng va cau truc gia

Thi trrong ti€ép tuc cding c6 Xu hudng Tang virng chac, van hanh hoan toan an khap véi 16 trinh bt
pha da dugc du kién.

Quy dao gia dang di chuyén theo diing md hinh dich dac hudéng I1én. Viéc lién tuc tao ra cac rau
nén dudi dai tai ving 3.67x (phién trudc) va 3.70x (phién hién tai) xdc nhan dong tién to chirc dang
rai ludi thu gom rat quyét liét tai moi nhip thodi lui. Nén tang gid dang dugc nang dan Ién, tao bé
phéng hoan hdo dé Robusta cong pha ngudng tam ly 3.800 va hudng thang t&i muc tiéu cau truc
3.935.

2. MUc gia ky thuat dangchay

HO trg: 3500 - 3300 - 3137 Khang cu: 3617 - 3684 - 3807

B care

3. Phan tich k§ thuat chi tiét

>

K&t thdc phién giao dich ngay 05/03, thi trudng Robusta hién sirc manh néi tai dang kinh
ngac. Gid md clra tao khoang tréong tang nhe tai 3.754, rudn |én mdc dinh 3.766 trudc khi
chiu ap luc chét [6i ngédn han ép Ui sdu vé mdrc thap nhat 3.709. Tuy nhién, tai vung chiét
khau nay, dong tién Cau cht déng da lap tdrc nhap cudc nang dd, kéo gid phuc hoéi va déng

clra tai 3.751 USD/tan. Bién do tang rong so vd&i phién trudc dat +17 USD.

Mac du nén ngay 05/03 cé than mau do (do gid dong clira 3.751 thap hon gid md clra
3.754), nhung day ban chat van la mét phién tang gia thiét |ap dinh/day cao hon so véi
phién trudc do. Bong nén dudi dai chirng to luc Cau kiém soat hoan toan vung gia thap.
Song day thi 3 (Wave 3) dang trong giai doan phat trién ruc rd nhat. Cac nhip rung lac
trong phién (nhu nhip [Ui vé 3.709) chi déng vai tro la cac séng phu siéu nho gidp ha nhiét
chi bdo déng lugng, cling c6 luc cau dé chuan bi cho nhip bt téc cudng dd cao tiép theo.
Quan diém chién lugc: Cau trdc Tang chiém wu thé tuyét doi. Tiép tuc duy tri nam gilr toan

bé vi thé Mua hién hiru. Tuan thu ranh gigi phong ngu.

4. Khuyén nghi chién lugc

Danh muc dau tu da hoan thién, chién lugc hién tai chuyén sang trang thai quan tri vi thé:

>

>

Quan tri Vi thé Mua hién hiru (Bao gom cac |énh khdp tai vung 3.70x - 3.73x): Duy tri
murc Stoploss tai 3.650. Mac du day da dugc nang 1én 3.709, viéc doi Stoploss 1én qua sém
lGic nay c6 nguy ca bi dinh cac nhip quét rau nén bat ngd. Mrc 3.650 van la ranh gidi chuan

muc nhat dé xac dinh tinh toan ven clia cdu tric bt pha.

V&i vi thé mua mdai: Nhjp vong gia 3.709 - 3.730 da qua di. Mc dinh gia hién tai 3.751

khong con cung cap ty 1& Risk/Reward dd hdp dan cho mot lénh m& méi an toan.

Chi xem xét nhoéi thém |énh néu gid cé nhip tich 10y di ngang thanh khoan thap quanh

vung 3.730 - 3.740 trong cac phién tdi.



P> KHUYEN NGHI CHO DOANH NGHIEP

DOANH NGHIEP KINH DOANH ROBUSTA
< D0&i vGi B&n Mua (Nha rang xay/Chubi Cafe):

Tham chiéu & Cap nhat: Rui ro thi€u hut nguyén liéu gia ré dang hién hiru khi cac nhip nhing
gid (nhu nhip vé 3.709) dién ra rat chdp nhoang va lap tirc bi mua can.

Hanh dong: Doanh nghiép dang d6i mat vadi sirc ép chi phi gia tang tirng ngay. Bat budc phai
tan dung ngay cac nhip rung lac dau phién (néu cé nhdng vé quanh 3.73x - 3.74x) dé khan
truong Chot gid cho cac don hang thiét yéu. Robusta dang tich Iy nang luong dé xuyén pha
maoc 3.800, viéc cham tré phong vé chi phi dau vao lac nay s& giang don manh vao bién |gi

nhuan rong cla quy.
< DOoi vdi Bén Ban (Doanh nghiép Xuat khau/Thuong mai):

1. Chién lugc Hang thuc (Dai han): Cau tridc tang gia bén vitng la bé d& tuyét vai cho dinh gia
tén kho. Khuyén nghi doanh nghiép duy tri trang thai nam gilr lugng I6n hang vat chat. Co6 thé
ap dung chién thuat "nhé giot": xuat ban 5-10% khéi lugng tai cac thoi diém gid rudn manh
vugt 3.770 trong phién dé luu chuyén dong tién.

2. Chién lugc Giao xa (Trung han): Ngudi ban hoan toan lam chu cuéc chai. Khuyén nghi day
cac Bao gia Forward Ién thang vung 3.800 - 3.850 va gilt thé thugng phong trong dam phan.
Khéng can nhugng bd gia ré.

3. Chién thuat Phong vé gia (Ngan han): Ti€p tuc tuan tha Trang thai Khdng phong vé phai
sinh. Cau truc Tang gia da hap thu xong ap luc chot 16i ngan han. Viéc kich hoat cac hgp déng
Ban khong bdo vé ldc nay 1a khong can thiét va tiém an rdi ro chén vén Margin néu gia

Robusta ti€ép dién da tang toc.

B care

DOANH NGHlEP KINH DOANH ARABICA

< DO6i vGi Bén Mua (Nha rang xay/Chubi Cafe):

Tham chiéu & Cap nhat: Rai ro gid bung né da dugc cdnh bdo, va don bay chi phi da giang
xuéng manh mé khi gia vot 1én 295.40.

Hanh dong: Doanh nghiép dang bi don vao thé khé. Tuy nhién, Tuyét d6i khong hoang loan
Chét gid khoi lugng 16n & dinh ngon nén hién tai. Mua dudi IGc nay la tu hly hoai dong tién.
Khuyén nghi chi thu mua giao ngay du dé duy tri san xuat |t nhat tirng ngay. Bat budc phai
ch& dgi thi trudng cé mot nhip ha nhiét, thoai lui vé quanh vung 288.x - 290.x mdi tién hanh

chét gia cho ky han xa.
< DOoi vdi Bén Ban (Doanh nghiép Xuat khau/Thuong mai):

1. Chién lugc Hang thuc (Dai han): Ca day gia 1én 296.00 la co hoi lich str. Khuyén nghi doanh
nghiép bung src xuat ban 20-30% lugng ton kho vat chat ngay trén thi trudng giao ngay trong
cac phién tdi. Hién thuc hda dong tién khong 16 & vang dinh gid nay dé ci thién thanh khoan
va bién Igi nhuan rong.

2. Chién lugc Giao xa (Trung han): Ngudi mua dang & thé tuyét vong. Khuyén nghi day toan bo
Bao gia Forward vugt moc 300.00. Khong chap nhan bat ky khoan chiét khau nao.

3. Chién thuat Phong vé gia (Ngan han): Ti€p tuc duy tri Trang thai Khong phong vé phai sinh.
Viéc dé khéi lugng hang vat chat tu do gia tang gid tri theo da bt téc hién tai la chién lugc
sinh 161 16n nhat. Tuyét d6i knéng md& cac 1énh Short Hedge trir khi gid cham mdéc 301.00 va
gdy da tang.
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P PHANTICHDONG TIEN CFTC

Date: 24/02/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Arabica

Nhin vao bang dit liéu tuan két thidc ngay 24/02/2026, chiing ta dang ching kién mét cudc rat lui o té
chirc ctia dong tién dau co. Cac nha quan ly quy khéng chi don thuan la déng bét vi thé Mua (gidm 545
16), ma ho dang thuc su bé 1ai khi chi dong m& mdéi lugng 16n cac vi thé Ban khong (tang 1,308 16). Trang
thai Mua rong hién tai da co cum tham hai vé moc 12,876 16, mot con s6 v cung nhé bé néu so sanh vdéi
murc dinh gan 58,000 16 clia cung ky nam ngodi. Su két hgp gitra viéc tir bd bao vé gia 1én va gia tang ap

lurc gid xudng xac nhan rang "Phe Bo" da kiét sirc.

Nhirng ngudi lam hang thuc dang boc 16 su nhay bén dang kinh ngac véi rui ro. Gigi thuong nhan va
nha sdn xuat da tranh thd m& méi tGi 3,610 16 Ban, day téng vi thé Ban khong phong ho 1én mirc 63,532
16. Mac du ho cling c6 ddng thai tdng vi thé Mua (tang 2,456 16), nhung vi thé rong van nghiéng han vé
phe Ban v&i mdrc am 16,365 16.

Date: 24/02/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Robusta Europe

Nhin vao bang di¥ liéu London tuan két thic ngay 24/02/2026, dong tién dau co da chinh thirc thwe hién mot
cu "lat mat" tan nhan. Khéng chi dirng lai & viéc thanh ly vi thé Mua (Managed Long gidm 1,226 16), phe Quy
da cha déng nhoéi thém lénh Ban (Managed Short tdng 1,666 16). Hau qua 13, vi thé rong ctia Quy da chinh
thirc xuyén thing vach 0, chuyén sang trang thai Ban rong & mirc -672 16. So v&i mirc Mua rong gan 30,000
16 ciia cling ky ndm ngodi, day Ia mot sw bdc hoi hoan toan cia niém tin diu co. Viéc phe Quy ddo pha sang

Short chinh 1a ddng co phan lyc dé bep biéu dé gia trong nhirng ngay qua.

Phe Thuong nhan dang hanh ddng mét cach phi thudng. Trang thai rong cla khéi Producer/Merchant

ghi nhan mirc Mua rong (Net Long) [én t&i 6,017 16, tang manh 4,733 16 so vdi tuan trudc.

Diém c6t 16i nam & cach ho tao ra con sé nay: Khéng phai ho mua thém (vi thé Long thuc té gidm 4,520
16), ma la ho dang 6 at thdo chay khdi cac vi thé Ban khéng (Producer/Merchant Short sut giam ky luc
9,253 16 chi trong mot tuan). Viéc tong Hgp dong md béc hoi 13,020 16 xac nhan day la mét cubc thanh
ly vi thé khéng 16. Thong diép rat rd rang: Nhirng "cdo gia" nam gilr hang thuc tr ch6i viéc tiép tuc ban
khéng phong hd & vung gia nay, ho chap nhan déng 1énh Short (Short-covering) dé tao ra mét san dd vo
hinh bang hang vat chat.
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Nhén chién lugc giao dich déc quyén va hé tro
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Mién tri trach nhiém: Néi dung trén VNCcafe c6 thé dén tir nhiéu ngudn khac nhau. Y kién co thé rat da
dang bao gébm “Mua”, “Ban”, “Nam giii” hoac cac y kién khac. Khung thai gian clia y kién nay phu thudc diéu
kién thi trudng hién hanh va khong cé tan suat cap nhat cd dinh. Y kién nay ¢ thé cé hodc khéng lién quan
t3i trang thai dau tu, giao dich clia cac thanh vién VNCcafe. Vao bat ky thdi diém nao, trong pham vi Phap
ludt cho phép, bat ky ai, bao gom thanh vién ctia nhém, ngudi tham gia hodc khéng tham gia soan thao noi
dung bai viét, déu cé thé mua hodc ban cac loai cdng cu tai chinh hodc cé Igi ich vat chat déi vai cac tai san
tai chinh dudc dé cap trén ndi dung cla bdo cdo, ma khdng can théng béo trude hay céng bd cho bat cu ai.

N6i dung trén VNCcafe cé thé thay déi bat c Iuc ndo ma khédng can théng bao va dudc cung cap vai muc
dich duy nhat 14 hb trg cac nha giao dich tu dua ra quyét dinh dau tu doéc 1ap. VNCcafe da thuc hién cac bién
phap hap ly trong kha ndng dé dam bao tinh chinh xac clia thdong tin trong béao céo, tuy nhién khéng co
nghia vu phai ddm bao tinh chinh xac va s& khéng chadp nhan trach nhiém déi véi bat ky ton that hodc thiét
hai ndo cé thé phat sinh truc ti€p hodc gian ti€p tU ndi dung théng tin hodc ti viéc ban khong thé truy cap
dugc bao cdo, hodc cho bat ky sy cham tré ndo trong viéc nhan théng tin.
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Chuyén vién: Nguyén Hiru Hung
SDT/Zalo: 0798 74 2345
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