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D TONG QUAN THI TRUGNG

Ca phé bat tang manh mé: Cang thang Trung Pdng b6p nghet chudi cung rng logistics danh bai ap

luwc siéu vu mua

« Thi truong ca phé qudc té khép lai phién giao dich ngay th& Hai (02/03) v&i su phuc héi manh trén ca
hai san New York va London. Yéu t6 chinh ddo ngugc xu hudng gidm kéo dai 5 tuan trudc dé la su leo
thang xung dot quan su tai khu vuc Trung Bong, lam day |én rdi ro doi vdi tuyén hang hai qua eo bién
Hormuz. Hé qua la cudc phi van tai, phi bdo hiém va gia nhién liéu dong loat tang, thiét [ap mot rao can

chi phi m&i d6i véi cadc nha nhap khau va rang xay toan cau.

« Phan Ung trudc bién dong logistics, hgp dong Robusta cham mdrc cao nhat trong hai tuan. Cu thé, ky
han thang 3/2026 tang 1én 3.842 USD/tan, trong khi ky han thang 5/2026 ghi nhan muc tang 148 USD,
déng clra tai 3.772 USD/tan. Tuong tu, hgp déng Arabica ky han thang 5 tang 3,85 diém (+1,37%) lén
murc 284,60 cents/Ib, va ky han thang 3 giao dich & mdrc 288,35 cents/Ib.

« Tuy nhién, da phuc hoi cia Arabica chiu ap luc tir cac yéu td co ban tai Nam My. Co quan Somar
Meteorologia bdo cdo lugng mua tai Minas Gerais dat 78 mm (131% muc trung binh lich si), ho trg
kich ban san lugng 66,2 triéu bao do Conab du bdo. Ngoai ra, khdi lugng xuat khdu thang 1 cla Viét
Nam tang 38,3% so vdi cung ky cling la mdt bién s6 han ché da tang trung han, dat thj truong vao thé

can bang gilra rui ro logistics ngadn han va nguén cung doéi dao.

« V&i chién lugc phién trudc, rdi ro "ép ban khong" (Short Squeeze) do trang thai qua ban clia cac quy
dau co va tac dong tr thi truong nang lugng da hién thuc hda qua muirc tang 148 USD clia Robusta.

Lo ngai dirt gy chubi cung irng da 1an at tdc dong tlr du bao san lugng 180 triéu bao toan cau. Cac quy
dau tu da tién hanh dong trang thai ban khéng khi nhan dinh rang chi phi van tai tang cao sé can tré
qua trinh luu thong hang héa vat ly. Vé mat Hanh déng Gia, nhip phuc hoéi k§ thuat nay da pha v cau
trdc gidm ngan han cda thang 2, thiét [ap mot nén gia hé trg mdi. Dong tién hién dang dinh gia lai phan

bu rui ro van tai vao dudng cong ky han.
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MUrc tang 148 USD tlr san London va chi phi van tai leo thang sé tac déng truc

DU BAO THI TRUONG PAK LAK SANG NAY (03/03)

ti€p dén thi truong ndi dia trong phién sang.

Bién déng van tai thic day cadc nha nhap khau tim kiém ngudn hang giao ngay
nham phong nglra rdi ro cudc tau ti€p tuc tang. Ngudi trong ca phé ndi dia,
nh& duy tri chién luge han ché ban ra tlr tuan trudc, hién dang ndm gir Igi thé

dam phan trong viéc xac dinh murc gia giao dich véi cac don vi thu mua.

Gia ca phé nhan x6 tai khu vuc Bak Lak va Gia Lai du kién tang tir 1.500 - 2.500
d/kg, giao dich trong khoang 97.000 - 98.500 d/kg.

Quan diém chién luoc

Po6i véi ngudi ban: Cang thang dia chinh tri mang lai lgi thé cho bén nam gilr
hang thuc, do cudc phi cao lam gidm sirc canh tranh clia nguén cung Nam M.
Ngudi trong nén duy tri chién luge gilr hang phong vé lam phat, chi phan bo
ban ra khi dai ly dua ra mdc chénh |éch hgp ly so vdi gia ky han.

Poi vGi Pai ly & Doanh nghiép Xuat khau: Can ap dung nghiém ngat ky luat
mua ban d6i ng. Rai ro trong tam hién tai la cudc phi van tai bién. Doanh
nghiép can dam phan lai Basis, chuyén giao rdi ro cudc tau sang bén Mua (vu
tién diéu khoan FOB) thay vi chiju rui ro v&i diéu khoan CFR/CIF. Khuyén nghi
khong ky hop dong xuat khdu mdi néu chua chét duge khong gian trén tau.

Quan tri rdi ro téng thé: Theo d&i dién bién tai eo bién Hormuz. Cac cu soc dia
chinh tri thudng tao ra bién do gia rong nhung c6 thé thodai lui nhanh chéng khi
tinh hinh ha nhiét. Doanh nghiép can quan ly dong tién linh hoat, thiét l1ap cac

mé&c dirng 16 hodc chét 1 ré rang cho cac vi thé mua ndi dia.



’ MACRO-DRIVEN RALLY

Pong USD tang Ién 5,1651 BRL giira vong xody leo thang xung dot tai Trung bong

Khép lai phién giao dich ngay th(r Hai, dong D6 la My da ghi nhan murc tang dang ké so vai dong Real
Brazil, déng pha vd&i sirc manh bt pha clia déng bac xanh trén binh dién toan cau. Nguyén nhan cot 16i
xudt phat tir lan séng bung nd tim ki€m tai san trd an an toan, sau khi My va Israel tién hanh cac cudc
khéng kich nham vao Iran dip cu6i tuan (dan dén su kién Lanh tu tdi cao Ali Khamenei thiét mang) va
cac don trd dla bang tén Ilra tir Tehran vao hang loat qudc gia A Rap. Ty gia USD giao ngay chét phién
tang 0,60% & murc 5,1651 BRL, qua d6 thu hep da gidm tir dau nam 2026 xudng con 5,90%. Trong
phién, strc ndng tir cac tuyén bo cirng ran cda Tong théng My Donald Trump vé viéc kéo dai cudc chién
da tirng day ty gia cham dinh 5,2146 BRL (+1,56%), trudgc khi luc ban chét 16i cda gidi xuat khdu Nam M§
dua gia ha nhiét.

Tuy nhién, tin tirc chan dong nhat lai xuat hién sau khi thi trudng giao ngay doéng cira: Vé binh Cach
mang Hoi gido Iran tuyén b6 phong téa hoan toan eo bién Hormuz, tuyén dudng van chuyén 20%
lugng dau mo thé gidi va de doa tan cdng moi tau bé di qua. Pong thai "Thién nga den" nay lap tirc day
hgp ddng USD tuong lai ky han thang 4 vot 1én mirc 5,2135 BRL (+0,83%). O mdt dién bién khéac, bao
cdo Focus clia Ngan hang Trung uong Brazil (dU dugc thu thap trudc su kién) van duy tri gbc nhin vi mo
trung han 6n dinh khi du bao ty gia cudi nam 2026 & mdrc 5,42 BRL va lai suat Selic ha vé 12%, cho thay
chénh léch lgi suat khéng 16 hién tai (15% tai Brazil so vdi 3,50-3,75% tai My) van 1a mo neo cau tric

bdo vé déng ndi té khdi su sup do.

Chién lugc vi md phién cu6i tuan trudc (27/02), ching ta da nhan manh rang lam phat cao tai Brazil sé
chan ding da giam 1ai suat, bién chénh Iéch Carry Trade thanh thoi nam cham hat vén ngoai va gitr
dong USD & vung day. Tuy nhién, ci séc dia chinh tri ngay hdm nay da tam thoi bé gay logic théng
thuong dé.

Vé mat Tam ly Thij trudng, trang thai e ngai rui ro (Risk-off) cwc doan dang bao trum moi ngdc ngach
cla hé théng tai chinh. Dong tién hoang loan kich hoat co ché phong vé, thdo chay khdi cac thij truong

mdi n6i dé tim vé USD va Vang.

N

Viéc eo bién Hormuz bi phong tda chinh la ngoi né kich hoat rdi ro lam phat chi
phi day trén quy mo toan cau. V& mat Hanh dong, viéc ty gia bi ép ngugc tur
dinh 5,2146 BRL vé 5,1651 BRL cho thdy dong tién khdi ngoai tai Brazil van
chua hoan toan rdt lui, va cac nha xuat khdu Nam My da chdp lay nhip tang
néng nay dé xa ban USD déi 1dy Real. Du vay, sirc ép rudn |én cla hgp dong
tuong lai (5,2135 BRL) chi ra rang da tang ngan han sé tiép tuc dugc duy tri
chirng nao nat that Hormuz chua dugc khoi théng.

Su mat gia dot ngdt chla dong Real (BRL) két hgp vai cudc van tai bién tang phi
ma dang thiét lap mdt trat tv dam phan hoan toan mdi cho thj truong ca phé
vat ly. Bién ddng manh, rudi ro dinh tré logistics bao trum. Béng Real yéu di
thudng sé kich thich nébng dan Brazil ban hang. Tuy nhién, viéc tuyén dudng
bién huyé&t mach bi de doa s& lam té liét chudi cung ing hang hai. Khach hang
quéc té sé khong thé mao hiém chd dgi cac 16 hang di vong qua Mii Hao Vong
vGi chi phi khéng 16, ma budc phai hudng su chd y vé viéc gom mua ngudn
cung san co tai Viét Nam hodc rut hang tir cac kho du trir chdng nhan cda ICE.
Gia ca phé nhan x6 tai khu vuc Pak Lak va Gia Lai du kién sé duy tri da tang
trudng nong dugc thiét 1ap tir hdm qua, giao dich manh mé quanh méc 98.000
- 99.000 d/kg.

Khuyén nghi véi Doanh nghiép: Chuyén giao hoan toan rii ro cudc phi sang
ngudi mua. Khiing hoang van tai da leo thang thanh phong tdéa quan sy. Doanh
nghiép tuyét déi khdong tu 6m rdi ro cudc tau (khong ban CIF/CFR), chi giao dich
diéu khoadn FOB. DGi véi lugng hang tén kho dang cé san, day la thoi co vang dé
ép Basis xuat khau Ién mdrc cao nhat trong nam d6i véi cac nha rang xay dang
"khat" hang giao ngay. Theo ddi sat sao bién déng cla gida dau thd Brent va
cudc phi container. Su chénh léch gitta chi phi cudc bién tuyén Chau A - Chau
Au so vdi Nam M§ - Chau Au s& quyét dinh dong chdy ca phé toan cau trong
quy nay. San sang cac phuang an phong vé ty gia néu USD/VND c6 nhip bién

ddéng manh an theo stirc manh cda chi sé DXY.



’ MACRO-DRIVEN RALLY

Thoi tiét bat Igi bao mon tiém nang nang suat Arabica tai Brazil, rdi ro nguon cung
tiép tuc thir thach gi¢i dau co

B&o cdo khao sat thuc dia mdi nhat tir StoneX vira giang mot don manh vao ky vong vé mot
siéu vu mua hoan hdo tai Brazil. Theo chuyén gia Jodo Pena, khu vuc phia Nam bang
Espirito Santo dang ghi nhan su sut giam tiém nang san lugng doi vdi ca phé Arabica nién
vu 2026. Su két hgp khac nghiét gitra nhiét d6 cao, lvgng mua that thudng trong giai doan
thiét yéu, cling vdi cac quyét dinh canh tac sai lam do chay theo gia (dién hinh 1a viéc hodn
cat tia canh) da tac déng tiéu cuc dén qua trinh phat trién cda cay trong. Mac du tong san
lugng cha Espirito Santo van du kién cao hon chu ky truéc, nhung con sé nay chac chan sé

nam dudi murc tiem nang t6i da ma khu vuc nay c6 thé dat dugc néu thai tiét thuan lgi.

Tinh trang giang co tuong tu cling dién ra tai Sul de Minas, "trdi tim" cGa nganh ca phé
Arabica Brazil. Mac du StoneX da diéu chinh tang nhe du bdo cho khu vuc nay so véi uéc
tinh ban dau, nhung cac van dé nghiém trong nhu dién tich kém hiéu qua, rung hoa va
rung qua non do sdc nhiét hira hen sé han ché& dang ké qué trinh lam day nhan cda hat.
Viéc ndbng dan mai mé chay theo chu ky gid cao lich s&r ma ph&t 16 cac bién phap canh tac
dai han dang dé lai nhirng hé luy kho ludng. Cac chuyén gia cdnh bédo rang su mat can bang
sinh hoc nay, két hgp vdi tan suat ngay cang tang cla cac hién tugng thai tiét cuc doan, sé
la mot qua bom né chdm de doa truc tiép dén tinh 6n dinh cda ngudn cung toan cau. Moi

anh nhin gio day sé dé don vao dién bién thai tiét tir nay cho dén ky thu hoach

Bao cdo cla Rabobank d3 chi ra mét diém nghé&n quan trong trong Tam ly Thi truong: da
ban 6 at tir cdc quy dau tu da lam tram trong thém su sut giam cda gia ca mot cach thai
qua. Vé mat Hanh dong Gi4, su hoang loan qua murc cia dong tién dau co trén san phai
sinh da day thi truong vao trang thai qua ban. Viéc cac yéu té ca ban rii ro da dugc phan
anh hét vao gia, két hgp v&i nhan dinh "ban thao thai qua" tir chinh moét dinh ché tai chinh
|6n nhu Rabobank, dang tao ra tién dé tam ly virng chac cho mot nhip ndy ky thuat trong
ngan han khi phe Ban khong bat dau chét ai.

\"\ [MCAFE



P> PHAN TiICH KY THUAT ARABICA T5/26 CAFE

Usx

b 3. Phan tich ky thuat chi tiét

‘ 390,00 > K&t thic phién giao dich ngay 02/03, thi trudng Arabica phat di tin hiéu ti€ép dién xu hudng

‘ ‘ l‘l' o tang manh mé&. Gid md clra tao khodng trong gidm nhe tai 279.90, kiém dinh murc thap

} ‘ “J ‘“ il ‘ | ||l “ “ ___________________________________________________________ g nhat 277.55 dau phién nham hap thu lugng cung ngan han. Ngay sau dé, luc cau chd dong
”' ,“M ".l‘“'u * 'W *” | J"iw‘ ﬂ . nhap cudc day gia dat dinh 285.95 trudc khi déng clra virng chic tai 284.00 cents/Ib, ghi

l T ‘i ‘ |i *‘ 'Tl |T“T* 22,00 nhan mudec tang +3.25 cents.
* * 334.00 5

" T _______________________________________ 'i!” ______________ — > CU bat tang n6i ti€p mau hinh nén Dragonfly Doji trudc d6 da xac nhan tinh bén virng cla
| 318.00 vung hé trg. Ap luc ban d3 hoan toan suy kiét tai khu vuc nay, xac 1ap mot bé phong ky

thuat virng chac.

295.00 > Nhip diéu chinh (Séng 2) da chinh thirc két thic tai day 276.10 cla phién cudi tuan trudc.
_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ Xung luc vugt méc 284.00 danh dau diém khéi phat clia con séng day thir 3 (Wave 3). Bac

et e T L L L LR 27510 tinh cla Séng 3 thudng di kém vdi gia téc 16n va bién dd mdé rong, ky vong sé han ché toi

da cac nhip thoai lui sau trd lai ving nén gia cd.

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------- e
e 4. Khuyén nghi chién luorc
” | : ) E - Dua trén lgi thé vi thé dang nam gilr, tién hanh nang cap cac chét chan quan tri rdi ro:
, > Quan tri Vi thé Mua hién hiru (Khéop tai viing 280.00 - 281.50): Vi thé dang ghi nhan ty
1. Tong quan xu huwdng va cau tric gia e o . X . R »
suat sinh 10i tich cyc. Chu déng doi murc dung 10 tu 275.50 [En mbc 277.00.
Thi truong chinh thirc hoan tat pha ri bd va buéc vao giai doan Xac nhan Xu huéng Tang. L . . . . L ,
> V@i vi thé mua mai: Han ché mua dudi gia tai vung 285.x. Khuyén nghi chg dgi cac nhip
Cay nén tang ngay 02/03 déng vai trd la "nén xac nhan" cho tin hiéu dao chiéu tir phién trudc. Quy thoai lui k§ thuat trong phién dé téi uu gia von.

dao gid dang van dong bam sat kich ban bt pha da dugc du phéong. Khoang khong gian ki thuat . Diém vao: Xem xét gidi ngan quanh viing 282.00 - 283.50.
tlr vung 285.x hién tai kéo dai Ién méc 301.00 cé mat dé khang cu tuong d6i mdng, tao diéu kién N . o

) « Muctiéu: 301.00; Stoploss: Bong bo tai muc 277.00.
thuan Igi cho mét nhip tang tdc thanh thoat trong cac phién tdi.

2. Murc gia ky thuat dang cha y
HO trg: 280,95 - 262,90 Khang cu: 301 - 325 - 361,15



P PHAN TiCH KY THUAT ROBUSTA T5/26 CAFE

3. Phan tich ky thuat chi tiét

> Két thuc phién giao dich ngay 02/03, Robusta ghi nhan murc tang dot bién. Gia mé clra tao

‘l‘ """ v """"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" [ khoang tréng giam tai 3.580 (thap hon mirc déng clra 3.624 cua phién trudc), thiét lap muic
| thap nhat ngay dau phién. Luc cau chd ddng nhap cudc ngay sau d6 da hap thu hoan toan

+ 4,500
LT
t f '* | ‘ l |-++ f ap lyc ban, day gia Ién murc dinh 3.787 trudc khi dong clra virng vang tai 3.772 USD/tan, ghi
" nhan bién @ tang +148 USD.

> Than nén Marubozu xanh kéo dai da phu nhan hoan toan nhip diéu chinh cta tuan trudc,

'T __________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ l' __________ W“W' ______________________________________________ dua gia bt pha khoi ving hé trg 3.617 va tién sat vung khang cu 3.800.

IH_' _________________________ » Xung luc bt pha hién tai xac nhan séng day thi 3 (Wave 3) da dugc kich hoat. Bién do va
su dut khoat cdia phién giao dich 02/03 cho thay con séng nay mang theo déng lugong rat

manh. Theo ly thuyét séng, muc tiéu gia sé hudng tdi viéc vugt qua méc 3.935 va tién dén

3,245 cac murc Fibonacci mé rong cao hon quanh vung 4.200.
3,165
““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““““ 1z » Quan diém chién lugc: Xac nhan xu hudng tang chd dao. Vdi vi thé dang trong, khuyén

nghi kién nhan chd dgi nhip tich Gy hodc thodi lui k§ thuat dé tai nhap cudc. Tuyét doi

Sep QOct Mow Dec 2026 Feb Mar Apr

khéng mad vi thé ban ngugc xu hudng.

1. Téng quan xu huéng va cau tric gia 4. Khuyén nghi chién lugc

Thi truding d& hoan tat pha kiém dinh h tro va budc sang chu ky Tang tac. Do vi thé trudc dé da dugc tat toan dé quan tri rli ro, ké hoach giao dich méi dugc thiét lap

nhu sau:
Dién bi€n nén ngay 02/03 xac nhan nhip pha v& dudi 3.617 cla tuan trudc la mét tin hiéu pha v ] , ,
r . o , s s Lok s 1 . ., N > V@i vi thé mua: Han ché mua dudi & vung gid cao 3.77x. Sau mot phién tang bién d6 16n,
gia. BOng nang hién tai dugc thac day bai dong tién I6n nhap cudc va ap luc mua bu thiéu (Short , ] o \ ]
. N . n . s LA D ax A LA , . o~ , . , thi truong thuong cd nhip kiém dinh lai 1/3 hoac 1/2 than nén vao phién ké tiép nham hap
Covering) tur cac vi thé ban khéng. Cau truc gia hién tai da vo hiéu hoéa rui ro diéu chinh sdu, mo ra , ,
R x s , , A . thu luc chot [6i ngan han.
|6 trinh tién t&i cac muc khang cu vi moé tai 3.935 va 4.216.

- Diém vao: Canh gidi ngan tai nhip diéu chinh quanh vung 3.700 - 3.730.
2. Murc gia ky thuat dang cha y

3 « Muctiéu: 3935;  Stoploss: 3.650.

HO tro: 3500 - 3300 - 3137 Khang cu: 3617 - 3684 - 3807



P> KHUYEN NGHI CHO DOANH NGHIEP

DOANH NGHIEP KINH DOANH ROBUSTA
< Dai véi Bén Mua (Nha rang xay/Chuoi Cafe):

Tham chiéu & Cap nhat: Khuyén nghi chot gia tai nhip mé clra dau tuan trudc do tiép tuc gitr
nguyén gia tri chién lugc, mac du khodng tréng gia 3.580 cé thé da gay nhiéu dong dén ké

hoach giai ngan.

Hanh déng: Ap luc chi phi nguyén liéu dang gia tdng dang ké. Khuyén nghi doanh nghiép uu
tién thuc hién nghiép vu Chét gia mot phan déi vai cac hgp dong thiét yéu tai cac nhip gia di
ngang quanh vung 3.750 - 3.770. VGi da tang dang hudéng vé 3.935, viéc chadm tré phong vé rii

ro gia dau vao cé thé dnh hudng tiéu cuc dén bién lgi nhuan cét 16i cia nam.
< D& v&i Bén Ban (Doanh nghiép Xuat khau/Thuong mai):

1. Chién lugc Hang thuc (Dai han): T6i vu héa ton kho. Nhip quét thanh khoan dau phién tao
diéu kién cing c6 da tang bén virng cho gia tri hang vat chat. Khuyén nghi ti€p tuc duy tri ton

kho, han ché xa ban & giai doan dau cda nhip birt pha mdi.

2. Chién lugc Giao xa (Trung han): Chu ddng dam phan. Bing trudc surc ép tir da tang gia cla
thi trudng, doanh nghiép nén chd déng diéu chinh cac Bao gia (Offers) giao ky han |én sat
vung 3.900 - 3.935.

3. Chién thuat Phong vé gia (Ngan han): Doi véi cac vi thé Ban phong vé da dugc déng ch
dong tai vung 3.58x - 3.60x, hé thong ky quy da dugc bdo toan trudc rii ro gia bat tang. Chién
lugc hién tai: Duy tri trang thai Khdng phong vé phai sinh. Han ché m& mdéi 1énh Ban khéng
cho dén khi xuat hién dau hiéu phan phoi rd rét, nham toi da hoa gia tri gia tang clia hang vat

chat theo xu hudng thj trudng.

B care

DOANH NGHIEP KINH DOANH ARABICA
< Dai véi Bén Mua (Nha rang xay/Chudi Cafe):

Tham chiéu & Cap nhat: Cac khuyén nghi uu tién giai ngan chét gia tai vung 280.x ¢ ban tin
trudc da mang lai lgi thé t6i uu hoéa chi phi cuc ky ré rét cho doanh nghiép.

Hanh dong: Vd&i viéc gia da burt khdi vung day va xac lap da hudéng 1én 301.00, rudi ro ddi von
nguyén liéu dang gia tang nhanh chéng. Khuyén nghi doanh nghiép Tan dung ngay cac nhip
gid thodi lui hoac chirng lai quanh ving 283.x - 284.x & dau phién t&i dé hoan tat nghiép vu
Chét gia (Fix Price) doi véi cac hgp déng cung ing thiét yéu. Viéc cham tré phong vé rdi ro gia

dau vao tai thoi diém nay sé anh hudng truc tiép dén bién Igi nhuan gbp cta quy tdi.
< DA&i v&i Bén Ban (Doanh nghiép Xuat khau/Thuong mai):

1. Chién lugc Hang thuc (Dai han): T6i wu hda tén kho. Tin hiéu but pha xac nhan qua trinh ri
bd da hoan tat. Binh gia hang ton kho dang trén da phuc hoi bén virng. Khuyén nghi tiép tuc

duy tri lugng hang vat chat, han ché xuat ban tai chan cia mot nhip séng tang mdi.

2. Chién lugc Giao xa (Trung han): Cang cd vi thé dam phan. Tan dung ap Iuc gia tang dang dé
nang lén ngudi mua, doanh nghiép nén chi déng neo mdrc Bao giad Forward hudng thang Ién
vung 300.00 - 301.00.

3. Chién thuat Phong vé gia (Ngan han): Tuan thd chién lugc xuyén subt: Duy tri trang thai
Khéng phong vé phai sinh. Cau trdc dao chiéu tang da dugc xac nhan, viéc thiét lap cac vi thé
Ban phong vé luc nay sé gay ap luc Margin Call [én dong tién luu déng. Doanh nghiép nén dé
danh muc tén kho gia tang gia tri thuan theo xu hudéng cho dén khi thi truong tiém can vang
can lich sir 301.00.
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Date: 24/02/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Arabica

Nhin vao bang dir liéu tuan két thac ngay 24/02/2026, ching ta dang ching kién mot cudc rat lui o to
chirc ciia dong tién dau co. Cac nha quan ly quy khong chi don thuan la dong bt vi thé Mua (giam 545
16), ma ho dang thuc su bé 1ai khi chi ddng mé mdéi lugng |6n cac vi thé Ban khong (tang 1,308 16). Trang
thai Mua rong hién tai da co cum tham hai vé méc 12,876 16, mét con s v6 cung nhoé bé néu so sanh vdi
murc dinh gan 58,000 |6 clia cung ky nam ngoai. Su két hgp gilra viéc tir bd bao vé gia 1én va gia tang ap

lurc gid xudng xac nhan rang "Phe Bo" da kiét surc.

Nhirng ngudi lam hang thuc dang bdc 16 su nhay bén dang kinh ngac véi rdi ro. Gigi thuong nhan va
nha sdn xuat da tranh thi md& mdi tdi 3,610 16 Ban, day tong vi thé Ban khong phong hé [én mirc 63,532
16. Mac du ho cling c6 ddong thai tang vi thé Mua (tang 2,456 16), nhung vi thé rong van nghiéng han vé
phe Ban v&i murc am 16,365 10.

Date: 24/02/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Robusta Europe

Nhin vao bang di¥ liéu London tuan két thic ngay 24/02/2026, dong tién dau co da chinh thirc thwe hién mot
cu "lat mat" tan nhan. Khéng chi dirng lai & viéc thanh ly vi thé Mua (Managed Long gidm 1,226 16), phe Quy
da cha déng nhoéi thém lénh Ban (Managed Short tdng 1,666 16). Hau qua 13, vi thé rong ctia Quy da chinh
thirc xuyén thing vach 0, chuyén sang trang thai Ban rong & mirc -672 16. So v&i mirc Mua rong gan 30,000
16 ciia cling ky ndm ngodi, day Ia mot sw bdc hoi hoan toan cia niém tin diu co. Viéc phe Quy ddo pha sang

Short chinh 1a ddng co phan lyc dé bep biéu dé gia trong nhirng ngay qua.

Phe Thuong nhan dang hanh dong mot cach phi thuong. Trang thai rong cia khéi Producer/Merchant

ghi nhan mirc Mua rong (Net Long) |én t&i 6,017 16, tang manh 4,733 16 so vdi tuan trudc.

Piém 6t 16i nam & cach ho tao ra con sé nay: Khéng phai ho mua thém (vi thé Long thuc té giam 4,520
16), ma la ho dang 6 at thdo chay khdi cac vi thé Ban khéng (Producer/Merchant Short sut giam ky luc
9,253 16 chi trong mdt tuan). Viéc tong Hgp dong ma béc hoi 13,020 16 xac nhan day la mét cubc thanh
ly vi thé khéng 16. Théng diép rat ré rang: Nhirng "cdo gia" nam gilr hang thuc tlr chéi viéc tiép tuc ban
khéng phong ho & vung gia nay, ho chap nhan déng Iénh Short (Short-covering) dé tao ra mot san da vo
hinh bang hang vat chat.
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Mién tri trach nhiém: Néi dung trén VNCcafe c6 thé dén tir nhiéu ngudn khac nhau. Y kién co thé rat da
dang bao gébm “Mua”, “Ban”, “Nam giii” hoac cac y kién khac. Khung thai gian clia y kién nay phu thudc diéu
kién thi trudng hién hanh va khong cé tan suat cap nhat cd dinh. Y kién nay ¢ thé cé hodc khéng lién quan
t3i trang thai dau tu, giao dich clia cac thanh vién VNCcafe. Vao bat ky thdi diém nao, trong pham vi Phap
ludt cho phép, bat ky ai, bao gom thanh vién ctia nhém, ngudi tham gia hodc khéng tham gia soan thao noi
dung bai viét, déu cé thé mua hodc ban cac loai cdng cu tai chinh hodc cé Igi ich vat chat déi vai cac tai san
tai chinh dudc dé cap trén ndi dung cla bdo cdo, ma khdng can théng béo trude hay céng bd cho bat cu ai.

N6i dung trén VNCcafe cé thé thay déi bat c Iuc ndo ma khédng can théng bao va dudc cung cap vai muc
dich duy nhat 14 hb trg cac nha giao dich tu dua ra quyét dinh dau tu doéc 1ap. VNCcafe da thuc hién cac bién
phap hap ly trong kha ndng dé dam bao tinh chinh xac clia thdong tin trong béao céo, tuy nhién khéng co
nghia vu phai ddm bao tinh chinh xac va s& khéng chadp nhan trach nhiém déi véi bat ky ton that hodc thiét
hai ndo cé thé phat sinh truc ti€p hodc gian ti€p tU ndi dung théng tin hodc ti viéc ban khong thé truy cap
dugc bao cdo, hodc cho bat ky sy cham tré ndo trong viéc nhan théng tin.

THONG TIN LIEN HE

Chuyén vién: Nguyén Hiru Hung
SDT/Zalo: 0798 74 2345

Email: hungjk7979 @gmail.com



