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D TONG QUAN THI TRUGNG

Ca phé phan héa phién giira tuan: Robusta tiép da birt pha, gi¢i thwong nhan co cum phong tht

ch& vu thu hoach Brazil

Thi trudng ca phé qudc té khép lai phién giao dich ngay th& Tu véi mot birc tranh phan héa ré nét gilra
hai san. Tai London, hgp déng Robusta ky han thang 3/2026 tiép tuc thé hién xung luc tang gid manh
mé khi cdng thém 96 USD, vot |én muirc 3.759 USD/tan. Béng luc nay cling lan tda sang cac ky han
thang 5 va thang 7 v&i muc tang lan lugt la 63 USD va 60 USD. Trdi ngugc vdi su thang hoa cua
Robusta, san New York chirng kién su hut hoi ciia Arabica. Mac du hgp dong giao thang 3 nhich nhe 5
diém 1én 288,30 cents/lb, nhung cac hop déng giao xa han déu trugt gidam, dién hinh 1a ky han thang 5
dé mat 6,5 diém vé 284,85 cents/Ib

Theo phan tich tir Safras & Mercado, da tang clia Arabica dang bi chdan ddng bdi mot "blrc tuong" co
ban: lugng mua ngay cang doi dao tai vanh dai ca phé Brazil dang cing cd niém tin vé mét vu mua ky
luc, di kém vdi d6 la su gia tang lién tuc cla lugng toén kho dugc chirng nhan trén san ICE New York. Tai
thi trudng noi dia Brazil, da gidm gia dudng nhu dang chirng lai khi néng dan té ra mién cudng ban ra &

vung gia thap hién tai, tao ra mot trang thai giang co cuc bé.

Tam ly thi trudng hién tai la mot cudc dau tri. Gidi thuong nhan va cac nha rang xay cong nghiép da
hoan toan chdp nhan kich ban chd dgi. Ho chi mua vao mét lugng hang vira da dé duy tri hoat déng
nha may va thuc hién cac cam két hgp dong thiét yéu, kién quyét tir choi tra cadc mirc chénh léch gia
qua cao. Dong tién thoéng minh dang don moi ky vong vao viéc nhirng bao ca phé Conilon dau tién cua
nién vu mdi sé chinh thuc ra thi trudong tu thang 3 tai Ronddnia va thang 4 trén dién rong. & thai cuc
nguoc lai, 4p luc ban tir Vit Nam - ngudén cung Robusta I6n nhat thé gidi - dang & mic thap nhat
trong nam. D{ liéu tur Lién doan N6ng dan Trong Ca phé Colombia cho thay, ndéng dan Viét Nam da
chét 16i khodng 45% san lugng va hoan thanh gan 90% dot tudi tiéu dau tién cho nién vu 26/27. Nguon
tai chinh déi dao cong véi tam ly nghi ngoi dén Tét Nguyén Dan da tao ra mét nhip dt gdy cung Ung tu
nhién. Viéc ndéng dan gam hang chd gia 1én sau Tét chinh 1a luc day c6t 16i gilp Robusta London |0i

ngugc dong tang 96 USD trong phién nay.

N

Dén nhan nhip tang 96 USD tur san London, thi trudng vat ly Viét Nam tiép tuc

DU BAO THI TRUONG PAK LAK SANG NAY (26/02)

cung c6 vi thé sirc manh clia ngudi ban.

Mac du gidi thuong nhan quéc té dang c6 gang tri hoan viéc mua hang, nhung
d6i vGi cac hgp dong giao ngay bat budc phai thuc hién trude ky nghi 1€, cac dai
ly xudt khau khong con cach nao khac ngoai viéc nang gia chao mua dé gom du
s6 lugng. Su khan hiém thanh khodn cuc bd nay sé day gia noi dia [én mot mat

bang mdéi.

Vling gid muc tiéu: Gid ca phé nhan xo6 tai khu vuc Dak Lak va Gia Lai sdng nay
du kién sé md clra v&i muirc tang tur 1.000 - 1.500 d/kg, thiét lap vung giao dich
cuc ky tich cuc quanh méc 97.500 - 98.500 d/kg.

Khuyé&n nghi v&i Doanh nghiép: Bong ma san lugng ky luc cdia Brazil van truc
chd quay lai gay ap luc, chién lugc giao dich than trong va mua ban nhanh tiép

tuc la vu tién hang dau.



’ MACRO-DRIVEN RALLY

Dong USD tiép tuc do day duGi sirc ép tir dong von ngoai va hiéu irng bau ctr Tong théng Brazil

Thi truong ngoai hdi Brazil khép lai phién giao dich ngay th& Tu vdi mét nhip sut gidam sau ti€p theo cla
dong Po la M§. Bat chap nhirng nod luc phuc hoi yéu 6t gitra phién dua gia cham mdrc tran 5,1678 BRL,
strc ép ban ra 6 at vao budi chiéu da day ty gia USD giao ngay Ui séu 0,60%, chét phién tai 5,1247 BRL.
Pay la murc gid déong clra thap nhat dugc ghi nhan ké tir ngay 21 thang 5 nam 2024, nang téng murc suy
giam cla doéng bac xanh tir dau nam lén con sb 6,64%. Trén thi trudng tuong lai, hgp dong thang 3
cling Ui 0,70% vé mdc 5,1265 BRL. Da lao déc cia dong USD tai Brazil dién ra ddng pha vdi su suy yéu
cla chi s6 DXY trén toan cau (gidm 0,19% xudng 97,695) va su mat gia trudc ro tién té cla cac qudc gia

mdi ndi nhu Nam Phi, Chile va Mexico.

Ban tin vi m6 phién hém qua (24/02), chdng ta da xac dinh dong vén ngoai khong 16 dang la déng nang
bé gy xu hudng tang ctia USD/BRL va thadm chi da dat ra kich ban ty gia tién sat moc ho trg cirng 5.10.
Phién hém nay, nhan dinh dé khéng chi dugc bao luu ma con dugc ti€p thém "nhién liéu" tir hai chat

xUc tac cuc manh.

Thr nhat 1a yéu t6 chinh tri n6i dia. Khao sat tir Atlas/Bloomberg vira cong bé cho thay Téng thong Lula
da Silva dang roi vao thé hda mang tinh k§ thuat, nhung lai xép sau vé mat s6 hoc so véi Thugng nghi si
Flavio Bolsonaro (46,2% vs 46,3%) va Thong déc Tarcisio de Freitas (45,4% vs 47,1%) trong cac kich ban
gia dinh cho vong hai. Gigi dau tu tai chinh, von khéng ua chudng cac chinh sach can thiép kinh té cla
chinh quyén Lula, d& phan &ng cuc ky tich cuc trude thong tin nay, xem day la mot cu hich 1én dé mua

vao tai san dinh giad bang déng Real.

Th hai, di liéu t&r Ngan hang Trung uong Brazil vira xac nhan dong tién ngoai té rong chay vao quéc
gia nay dat con s6 an tugng 3,358 ty USD tinh dén ngay 20/02 (riéng tuan 1é Carnival da thu hat 1,87 ty
USD). Nhu chuyén gia Bruno Shahini nhan dinh, chénh Iéch 1i suat hdp dan va su dich chuyén danh
muc dau tu toan cau dang tao ra mot tdm khién virng chac bao vé déng Real, khién dong USD khdéng

c6 co hdi ngdc dau 1én bat chap viéc thi trudng chirng khoan cé nhip diéu chinh nhe.

N

Viéc dong Real (BRL) ti€p tuc manh Ién va ap sat vung 5.12 BRL/USD la cau tra
|6i hoan hdo nhat cho hién tugng "néng dan Brazil quyét liét gam hang" ma
ching ta da phan tich lién tuc trong cac ban tin Ca phé gan day. Khi déng USD
ré di, sirc mua ndi dia cha ngudi ndng dan tlr viéc xudt khau hang hoa bi bao
mon nghiém trong. Ho tha gilr lai Ca phé, Bau tuong va budng trong kho thay
vi ban ra déi lay mot lugng Real ngay cang it 6i.

Paoi véi cac nha nhap khau néng san tai Viét Nam, su manh [én clia dong Real
bao hiéu rang gia chao ban tr Nam M sé tiép tuc gitt & mlrc cao va cirng nhac.
Viéc ky vong néng dan Brazil x4 hang 6 at dé ép gia trén san phai sinh la mot
kich ban phi thuc té trong béi cdnh ty gid hién tai. Cac doanh nghiép can chuan
bi san tdm ly cho mét mat bang gia nguyén liéu nhap khau dat dé hon tinh
bang USD trong quy tdi, tir dé cé chién lugc chot gia linh hoat & cac nhip diéu
chinh k§ thuat clia san ky han thay vi chd dgi su nhuong bd tir phia ngudi ban
Nam My.
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1. Téng quan xu hwéng va cau tric gia

Thi trudng da chinh thirc két thuc pha "Rl bd" va budc vao giai doan "Xac nhan Bao chiéu Tang".

Cay nén xanh than dai xuat hién ngay tai vung day ri bd cho thay su thay déi hoan toan vé mat
ban chat dong tién. Phe Ban da kiét sirc va mat canh giac, tao diéu kién cho luc Cau vuon [én nam
quyén kiém soat tuyét déi. Viéc giad khdng thé cham téi vung muc tiéu 272.30 chidng té ap luc mua
chd chuc bén dudi la qué 16n. Trong luc cla thi trudng gio day da ddo chiéu, nham thang Ién cac

vung thanh khoan tréng phia trén vé&i cdc méc muc tiéu lan lugt tai 301.00 va 325.00.
2. Murc gia ky thuat dang cha y

HO trg: 280,95 - 262,90 Khang cu: 301 - 325 - 361,15

3.

4.

B care

K&t thuc phién giao dich ngay 25/02, Arabica ghi nhan mét nhip nghi ngai can thiét sau cu

Phan tich ky thuat chi tiét

birt tdc manh. Gid md clra tai 285.00, rudn nhe 1&n 286.75 roi chiu ap luc cung day Ui sdu
vé murc thap nhat 280.75. Ngay tai day, luc Cau bat ddy nhap cudc kéo gid déng clra rut
chan [én 284.40 cents/Ib, chi gidam nhe -1.10 cents.
Rau nén dudi dai chirng té moc 280.00 dang hoat déng nhu mot vung dém thanh khoan
cuc tot, chan dirng moiy d6 dim gia cla phe Ban khong luét song.
Su két thiic sém clia nhip gidm chirng té song C (hoac séng 5 cla nhip diéu chinh) da bi cat
cut. Thi trudng da tir chdi hoan thién bién do6 roi cudi cung. Xung luc bat tdng manh mé
nay chinh thirc ddnh dau su khdi dau cdia séng 1 (thudc chu ky day mdi), mang theo dong
nang I&n dé xuyén phéa can 301.00 va tién [én hoan thién cau truc tai 325.00.
Khuyén nghi chién luoc
Do Iénh mua cii bi trurgt chi vao tick, ching ta thiét 1ap lai ké hoach giao dich cu thé
nhu sau:
V@i vi thé ban: Ban chan dau moét xung luc Short Squeeze manh va nén quanh vung cau
sé cé ruiro cao.
Vé&i vi thé mua:
Piéu kién: Vung dém 280.00 dd ching minh dugc su cing cap. Ching ta nhich diém mua
lén cao hon dé khép véi thuc té hanh vi gia.
Piém vao: Canh Mua tai vung 281.00 - 283.00.

Muc tiéu: 301.00 - 325.00;  Stoploss: 278.00.
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1. Tong quan xu hwéng va cau tric gia

Thi trudng da két thdc pha "R{ bd" va chinh thirc buéc vao giai doan "Xac nhan Bao chiéu Tang".
Viéc gia tur ch6i nam dudi méc 3.617 va tao ra mot nén xanh déng clra cao hon phién truéc dé da
dap tat moi hy vong clia phe Ban. Cau trdc thi trudng hién tai vo cung sach sé va vitng chai: bay
sau cao han day trudc, khang cu bi pha v& chuyén thanh hé trg nang d& gia. Trong luc IGc nay chia
thang lén ving khang cu ngan han tai 3.800, va md toang canh clra vuon téi méc 3.935 theo dlng
kich ban du kién trén biéu do.

2. Mirc gia ky thuat dang cha y

HO trg: 35500 - 3300 - 3137 Khang cu: 3617 - 3684 - 3807

B care

> K&t thic phién giao dich ngay 25/02, Robusta ti€p n6i da bung nd bang mot phién giao

3. Phan tich ky thuat chi tiét

dich mang tinh nén tang. Gia mé& clra tai 3.644, c6 nhip Ui sdu vé murc thdp nhat 3.598 dé
ki€ém dinh lai luc d3, sau d6 bat tang dirt khoat 1én murc cao nhat 3.719, trudc khi dong clra
virng vang tai 3.703 USD/tan, ghi nhan mdrc tang +63 USD.

» CU nhung xubéng 3.598 dam xuyén qua ranh gigi 3.617 mdt chut nhung lap tdc bi mua
nguaoc trd lai tao rau nén dudi. Hanh ddng nay xac nhan méc khang cu cli (3.617) da chinh
thirc dugc cdng ¢6 trd thanh mot hé trg virng chac.

» Su diéu chinh nong vé 3.598 xac nhan day chi 1a mot con séng phu thudc cap dé nhé dé
lay da. Nhip day hién tai dua gid bt 1é6n 3.703 la su khéi dau cdia wave 3 bung nd. Séng 3
lubn la con séng mang theo dong lugng I16n nhat, hira hen sé dam xuyén moc 3.800 mot
cach dé dang trudc khi hudng téi viéc hoan thién cdu trac tai 3.935.

4. Khuyén nghi chién luoc

Quan tri lgi nhuéan la vu tién hang dau, bao vé thanh qua cla Iénh bat day tuyét dep nay:

> V@i vithé ban: Tam th&i hiy bé moi ké hoach ban trong boi canh hanh vi gia hién tai.

> Xt ly Vi thé Mua (Khép tai 3.610 - 3.620 tir tham chi€u phién truéc): Hién tai, hay lap
tirc doi Stoploss tir 3.530 1én méc 3.590. bBiéu nay dam bao vi thé cda chdng ta rai vao
trang thai rdi ro bang 0. Chét i ting phan khi gia tién vao vung 3.800, gilr phan con lai
hudng téi muc tiéu 3.935.

> V@i vi thé mua méi

- Diéu kién: Tranh FOMO mua dudi ngay dau phién & mdrc gia chdi véi 3.700+. Chd mot nhip
rung lac nhe trong phién do ap luc chot 161 sém.

-+ Diém vao: Canh Mua luét tai ving 3.660 - 3.680.

«  Muc tiéu: 3.800 va 3.935; Stoploss: 3.630.



P> KHUYEN NGHI CHO DOANH NGHIEP

DOANH NGHIEP KINH DOANH ROBUSTA
< DGi vdi BEn Mua (Nha rang xay/Chudi Cafe):

Tham chiéu & Cap nhat: L&i khuyén "khdi dong 1énh Chét gia ngay khi nhing vé 3.617 - 3.620"

& ban tin trudc da la co héi mua hang ré cudi cung,.

Hanh dong: Trang thai khan cap! Gid da xac nhan di |én va sé can ludt rat nhanh qua cdc méc
khang cu. Néu quy vi chua kip gom hang & nhip nhidng vira qua, hdy tan dung ngay muec gia
mé& clra cla phién tdi (quanh 3.700) dé chét nét dinh muirc nguyén liéu thiét yéu. Tuyét doi
khoéng chan chir hy vong gia quay lai 3.610 mdt lan nira, da tang sé day chi phi ctia quy vi lén
sat 3.935 trong nhirng tuan tdi.

< Doivéi Bén Ban (Doanh nghiép Xuat khau/Thuong mai):

1. Chién lugc Hang thuc (Dai han): Ti€ép tuc Gam gilr. Gia tri vat chat cla hang ton kho tiép tuc
phinh to. CU Retest thanh céng la bao chirng cho mdt nhip tang bén virng. Gilr chat hang,
khong ban thao lat nhat.

2. Chién lugc Giao xa (Trung han): Lam chi ban dam phan. Khi mirc ho trg 3.617 da dugc xac
nhan, quy vi cé quyén tur chdi moi hgp déng gia ré. Nang bao gia (Offers) 1én vung 3.800 -

3.900. Hay dé su ndén ndng mua hang thudc vé cac d6i tdc quoc té.

3. Chién thuat Phong vé gia (Ngan han): Ky luat "Trang thai kho tran" ti€p tuc phat huy tac
dung bao vé dong tién cho quy vi. Hién tai, kién quyét Bdng ngoai mat tran phong vé. Hay dé
kho hang tan hudng tron ven 100% lgi nhuan tur séng tang. Chi dua tay Ién ndt Ban phong vé
(Short Hedge) khi gia ti€p can vung khang cu lich s&r quanh 3.935 va c6 tin hiéu xa hang dién

rong.

B care

DOANH NGHIEP KINH DOANH ARABICA
< DGi vai Bén Mua (Nha rang xay/Chudi Cafe):

Tham chiéu & Cap nhét: Loi canh bao "chét gia ngay khi nhidng vé mdc 280.00" da dién ra

chinh xac. Bay la nhip Iui vang ngoc ma thi trudng ban tang.

Hanh déng: Néu Anh/Chij da thuc hién Fix Price hdm qua, vi thé nguyén liéu cta quy vi hién vo
clng t6i wu. NEu van con chan chtr, thdi gian da can! Hay don toan luc chét not khéi lugng
nguyén liéu & muirc gia mad clra cla phién tdi quanh 284.x. CU rut chan cho thay nhip diéu

chinh da xong, doan tau sé sém tang téc bo lai ga 28x dé tién 1én mo6c 301.00.
< Doivéi Bén Ban (Doanh nghiép Xuat khau/Thuong mai):

1. Chién lugc Hang thuc (Dai han): Ti€p tuc Gam gilt. Pha Retest thanh céng khang dinh da
phuc hoi la bén virng. Gia tri ca phé vat chat trong kho clia quy vi sé tiép tuc dugc cong hudng

gia tang. Khdng ban ré tai vung gia nay.

2. Chién lugc Giao xa (Trung han): Dgi lgi thé dam phan. D6i tdc mua hang clia quy vi chac
chan da cam thay sirc ndng khi gia rdt chan Ién. Bay la lac quy vi ty tin neo gitr cac Offer (Chao

gia) Forward & murc cao, hudng thang dén méc muc tiéu 301.00.

3. Chién thuat Phong vé gia (Ngan han): Ky luat dirng ngoai phai sinh ti€p tuc gir cho dong vén
doanh nghiép an toan. Ménh lénh: Tiép tuc duy tri trang thai Khdng phong vé. Hay dé hang
ton kho hap thu t6i da da tang trudng cla thi truong. Chi dugc phép can nhac ma cac lénh
Ban phong vé (Short Hedge) khi gia tién sau vao vung khang cur lich sir 301.00 - 325.00 va dong

lwgng c6 dau hiéu suy yéu.



P PHANTICHDONG TIEN CFTC

Date: 23/02/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Arabica

Piém nhan dang chd y nhat trén toan bo biéu do la lan séng rat von 6 at va dit khodat tir cac dong tién
I&n. Trang thai nam gilr cila nhém Quy dau co da trai qua mét dot trugt doc khéng phanh trong suét hai
thang qua. Khéi lugng mua rong da roi thang ddng, cham mdrc rat thap chi con 14.729 hgp dong tai thoi
diém chét so liéu. Bong thai nay bdc tran tdm ly bi quan sau sac cla gidi dau co, xac nhéan viéc ho da

hoan toan danh mat niém tin vao kha nang duy tri da tang trudng cla gid arabica trong tuong lai gan.

Dién bién tir chiéu ngugc lai cing mang dén nhirng thong diép quan trong vé tdm ly clia gidi san xuat va
xuat khau. Khoi lugng vi thé ban rong cia nhém Thuong nhan da lién tuc dugce thu hep trong clng giai
doan 8 tuan nay. Hién tai, trang thai phong vé cia nhém nay da Iui sdu vé mdrc am 15.211 hgp dong. Khi
thi truong lién tuc bi ép xudng bédi ap luc thanh ly tir gidi dau co, mat bang gia da lui vé mét viung ma
gidi thuong nhan danh gia la kém hap dan.

Date: 23/02/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Robusta Europe

Dua trén dir liéu dinh vi dong tién tir biéu d6 CFTC cla san Robusta trong tadm tuan giao dich gan nhat,
birc tranh téng thé dang phan anh mét trang thai suy kiét thanh khodn rd rét khi cd hai nhém thanh
vién dinh huéng thi truong déu dong loat thu hep trang thai nam gitr.

Qu¥ dau co, diém nhan noi bat nhat trong hai thang qua la mot chudi trugt déc lién tuc vé khéi lugng vi
thé. Vi thé mua rong cia nhém dong tién thong minh nay da sut gidm manh mé va hién chi con neo &
maoc 14.729 hgp dong tai thoi diém chét dir liéu. Thay vi tdn dung cac nhip rung lac dé tai tich [Ty, gidi
dau co dang chon cach thoat hang trén dién réng nham bao toan lgi nhudn hoac cat gidm rdi ro. Viéc
dong vén dau co chu déng rut lui béc tran mét thuc té tam ly: ho khong con dd niém tin vao viéc dong
luc tang trudng cha Robusta co thé ti€p dién trong ngan han, tir dé day thi trudng vao thé mat di bé da

quan trong nhat..

Su cédng hudng tur viec Quy dau co thdo chay va Thuong nhan nging chét gia dang tao ra mét moi
truong giao dich am dam. Khi luc kéo tir dau co bién mat va luc ép tir thuong mai tam dung, thi truong
Robusta roi vao trang thai mat phuong huéng cuc bd véi dong tién ngay cang mong di.
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C' Reset

1300000.00
1200000.00
1100000.00
1000000.00
900000.00

B00000.00

737833.00
700000.00

600000.00

500000.00
By 459204.00

400000.00

300000.00

C' Reset

500.00
475.00
450.00
425.00
400.00
375.00
350.00
325.00
300.00
275.00
250.00
225.00
200.00

175.00

150.00
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Mién tri trach nhiém: Néi dung trén VNCcafe c6 thé dén tir nhiéu ngudn khac nhau. Y kién co thé rat da
dang bao gébm “Mua”, “Ban”, “Nam giii” hoac cac y kién khac. Khung thai gian clia y kién nay phu thudc diéu
kién thi trudng hién hanh va khong cé tan suat cap nhat cd dinh. Y kién nay ¢ thé cé hodc khéng lién quan
t3i trang thai dau tu, giao dich clia cac thanh vién VNCcafe. Vao bat ky thdi diém nao, trong pham vi Phap
ludt cho phép, bat ky ai, bao gom thanh vién ctia nhém, ngudi tham gia hodc khéng tham gia soan thao noi
dung bai viét, déu cé thé mua hodc ban cac loai cdng cu tai chinh hodc cé Igi ich vat chat déi vai cac tai san
tai chinh dudc dé cap trén ndi dung cla bdo cdo, ma khdng can théng béo trude hay céng bd cho bat cu ai.

N6i dung trén VNCcafe cé thé thay déi bat c Iuc ndo ma khédng can théng bao va dudc cung cap vai muc
dich duy nhat 14 hb trg cac nha giao dich tu dua ra quyét dinh dau tu doéc 1ap. VNCcafe da thuc hién cac bién
phap hap ly trong kha ndng dé dam bao tinh chinh xac clia thdong tin trong béao céo, tuy nhién khéng co
nghia vu phai ddm bao tinh chinh xac va s& khéng chadp nhan trach nhiém déi véi bat ky ton that hodc thiét
hai ndo cé thé phat sinh truc ti€p hodc gian ti€p tU ndi dung théng tin hodc ti viéc ban khong thé truy cap
dugc bao cdo, hodc cho bat ky sy cham tré ndo trong viéc nhan théng tin.

THONG TIN LIEN HE

Chuyén vién: Nguyén Hiru Hung
SDT/Zalo: 0798 74 2345

Email: hungjk7979 @gmail.com



