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D TONG QUAN THI TRUGNG

Arabica ti€p tuc gidm manh khi tén kho ICE tang gap doi canh bao ap luc cung méiDién bién Gia &

Tam ly Thi truong

Sac do ti€p tuc am anh thi trudng ca phé trong phién giao dich gitra tuan, khi phe Ban duy tri sirc ép
khéng ngirng nghi 1én ca hai dau tau.

Tai New York, Arabica (KCc1) da c6 mot phién giao dich tiéu cuc khi ddnh mat 8,45 cents (tuong duong
2,7%), déng clra tai mirc 3,0865 USD/Ib. Pang chu y, trong phién gia da cé lic cham maoc 3,0710 USD/Ib,
muc thap nhat dugc ghi nhan trong 5 thang rudi qua.

Tai London, Robusta (LRCc1) cling khéng nam ngoai xu hudng gidm khi mat thém 1,3%, Ui vé murc
3.761 USD/tan, xac lap vung gia thap nhat ké tir dau thang 8 nam ngoai. Cau truc giad hién tai cho thay
thi truong dang trong giai doan do day khi cdc moc ho trg lién ti€ép bi xuyén thiing ma chua cé dau hiéu
dao chiéu ro rét.

2. PHAN TiCH CO BAN CHUYEN SAU

So sanh véi chién lugec ngay hdm qua (04/02), khi ching ta canh bao vé "Tham hoa dé Ira" do ap luc
xuat khdu tr Chau A va tdm ly so hai vé vu mua Brazil, phién hém nay thi trudng d3 chuyén trong tam
sang D{ liéu Ton kho va Béng thuan San lugng.

H6m qua chdng ta da noi vé con sb ky vong "siéu tudng" 70-76 triéu bao. HOm nay, Harris Haase tir
Cardiff Coffee Trading da cling c6 quan diém nay khi nhan dinh rang ky vong vé vu mua Brazil 2026/27
dang tap trung rat chdc chan trong khodng 70 - 75 triéu bao. Ong nhan manh rang néu khéng c6 ci
s6c thai tiét I1n, mot vu mua dat 75 triéu bao sé khién thj trudng "giam dan déu" theo tirng dot thay vi
sup d6 ngay lap tirc. Pidu nay ngu y mot xu hudng giam bén bi va kho chiu.

Mot bién s6 mdi cuc ky quan trong xuat hién trong phién hém nay la Tén kho San ICE. Cac thuong
nhan ghi nhan ton kho dang bat dau nhich 1én va du kién sé tang thém khi lugng ca phé chd kiém dinh
gia tang. Cu thé, dir liéu san cho thady lugng Arabica chd phéan loai tinh dén ngay 3/2 da tang vot lén
60.627 bao, cao gap dbéi so véi mirc 28.354 bao clla mot tuan trudc dé. Viéc hang thuc do6 vé san la tin
hiéu Bearish c6 dién, cho thdy ngudi ban dang tim cach day hang 1én san giao dich khi nhu cau vat ly

bén ngoai yéu di hoac ho mudn phong vé gia..

N

Dua trén viéc Robusta London ti€p tuc giam 1,3% vé mic day 6 thang (3.761

DU BAO THI TRUONG PAK LAK SANG NAY (05/02)

USD): Du bdo gid md& clra ap luc gidm van con nhung bién do co6 thé thu hep lai

do gia dd vao vung qua ban. Tuy nhién, tam ly thi trudng van rat yéu.

MUrc gidm du kién: 500 - 800 d/kg. Gia ca phé nhan x0 tai Pak Lak, Gia Lai du
ki€n sé giao dich quanh vung 95.500 - 96.500 d/kg.

V&i Nong dan: "Cua chan ban" la trang thai hién tai. Gia khdng sap san manh
nhu hdm qua nhung cr moéi ngay lai mat mét chut. Vung 95.000 d/kg dang la
ho trg tam ly cudi cung trudc khi thi trudng nghi Tét.

V&i Thuong nhan: DIt liéu tén kho ICE tang la mét cdnh bdo sdm. Khéng nén
voi vang tich trlr hang véi ky vong bat tang nhanh. Chién lugc an toan nhéat van

la giao dich cam chirng hodc quan sat vang 3.700 USD cuia London.



’ MACRO-DRIVEN RALLY

Ap luc chét 1&i bao trum thi trudng c6 phiéu sau chudi ngay lap dinhDién bién Gia & Tam ly Thj

truong

Phién giao dich ngay th& Tu chirng kién su tach biét tha vi gitta thi trudng tién té va thi truong ching
khoan.

Pong USD mé clra véi ap luc gidm, co ldc xuyén thing moc 5,22 vé 5,2167 (-0,60%) vao budi sang do
quan tinh hung phan tr dong vén ngoai. Khi ap Iuc chét [6i trén thi trudng chirng khoan dang cao (kéo
chi s6 lbovespa gidm hon 2%), nha dau tu bat dau mua lai USD dé phong nglra rdi ro, day ty gia 1én
murc cao nhat 5,2654. Tuy nhién, luc cung ngoai té doéi dao tr dong von thuc da gidp déng Real can
bang trd lai, dong clra tai 5,2501 (chi tang nhe 0,03%), gilr virng vung gia quan trong nay.

Phan tich co ban chuyén sau

Trong bdo cdo hdm qua (03/02), ching ta lo ngai vé "Rui ro Chinh tri" sé khién dong Real suy yéu. Phién

hém nay (04/02), mot yéu té méi da xudt hién dé trung hoa rdi ro do: DI liéu Dong vén.

Tai sao Real khéng sap theo Chirng khodn? Thong thuong, khi chirng khodn giam hon 2%, déng ndi té
sé bi ban thdo manh. Nhung hém nay Real ding virng. Ly do nam & con sé 5,086 ty USD chay vao
Brazil trong thang 1 (riéng tuan trudc la 4,18 ty USD). Day la dong tién thuc tr cdc quy dau tu dai han,

tao ra moét "Iép dém" thanh khodn khong 16, hap thu hét luc ban ra ngan han clia phe dau co.

Chi s6 Dollar Index tang Ién 97,637 (+0,23%) cho thdy déng USD dang manh Ién trén toan cau. Viéc Real
gitr gia tham chiéu trong b6i canh USD manh va Ching khodn sap la mot tin hiéu cho thay sirc khoe

noi tai cla dong tién nay van rat tot nho 1ai suat cao.

N

Po6i véi Gia Ca phé: Viéc ty gia neo dau 6n dinh & muirc 5,25 (khong gidm sau vé
5.00 cling khéng tang vot 1én 5.30) tao ra tdm ly 6n dinh cho néng déan Brazil.
Ho khdng bi hoang loan phai ban thao vi mat gia dong tién, nhung mdrc gia nay
van dd hap dan dé duy tri nhip 6 ban hang déu dan. Tuy nhién, viéc thj trudng
chirng khoan giam manh thudng la chi bdo sém cho tam ly "né tranh rdi ro" lan
sang ca thi trudng hang hoa. Cac quy dau ca co thé tiép tuc thanh ly vi thé mua

trén san hang hoa dé bl 16 cho ching khoan.

Poi véi Ty gid trong nudc (USD/VND): DXY tang 1én 97,6 diém sé ti€p tuc gay surc
ép nhe Ién ty gia USD/VND. Tuy nhién, nhin vao su vitrng vang clia cac déng tién
mdi ndi, c6 thé thay dong vén vao cac thi truong Emerging Markets van chua

dao chiéu. Ty gia trong nudc du kién sé dao dong trong bién d6 hep.



P> PHAN TiCH KY THUAT ARABICA T3/26 CAFE

= 3.Phan tich ky thujt chi tiét
mﬂ > Cay nén ngay 04/02 md clra ¢ vung 319 va dong clra & 308.65. Than nén dai, bong nén trén
‘ ““““““““ i """" [ """""""""""""""""""""""""" ngan, cho thay phe Ban kiém soat ngay tir dau phién. Viéc dong clra thap nhat ngay la tin hiéu
\ i| ‘ |l||" " N e xau, thuong du bao gia sé con gidm ti€p vao dau phién sau (Gap Down hodc giam ti€p dién).
l 380.00
g " |“ ‘|‘ i ‘“ ‘WT +“ ' “J‘h‘lm‘ |1 ' “““““““““ EF® > Chungta dang & giai doan cudi cda con séng 3 giam (hodc séng C). Tai vung 302.00, thudng sé
|m““' l X M M 'l |‘ A " T“Ti' *f w0 xudt hién luc chét [6i manh cda phe Short, tao ra séng hoi 4.
— 1 ‘ * l 350,00
Hl‘ m* ‘ "i“ﬂ _________ T+ll ________________ PP Vi thé Ban tlr dinh dang mang lai Igi nhuan khéng 16. Tuy nhién, khi gia tiém can ho trg cing,
"H' Y" ' I‘ 000 long tham can dugc kiém soat. Quan diém chién lugc: Siét chat Stoploss dé khéa lai. Chuan bi
|‘| ﬂ ‘ "Take Profit" tai 302.00. Khéng Ban dudi tai 308.
o ‘
’l+ S SO > 4. Khuyén nghi chién luoc
“‘ uwwmw wl :::: » Tham chi€u Chién lugc (Phién trudc): Vi thé: "Gilr chat |énh Ban tlir 337.50. D&i Stoploss vé
“l+‘ '* ————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— 328.00. Muc tiéu 2 la 302.00% Gia da giam tur 317 vé 308.65. Lgi nhuan tiép tuc gia tang thém
260,00 gan 9 cents nira.

) u ” p ) i e - Ké&t qua: Vi thé Ban tir 337.50 hién dang |ai ~29 cents.
> Hanh dong Giao dich phién hém nay:

1. Tong quan xu huong va cau tric gia « V@i vi thé ban dang nam gilr: D&i Stoploss tir 328.00 xudng 318.00; Dat san l1énh chd mua (Limit

Két thac phién giao dich ngay 04/02, thi trudng Arabica dong clra tai murc 308.65 cent/Ib, giam Buy) tai viing 302.50 - 303.50 dé chét I&i 70% - 80% vi thé. Phan con lai c6 thé gilt xem c6 thing
thém -8.45 cent. Cay nén ngay hdm qua tiép tuc la mot nén Bearish Marubozu, néi ti€p da giam 300 hay khéng

cua phien trugc do. Viec gia dong cua ndm sau duoi moc tam ly 310 cho thay phe Mua da hoan Vi vi thé ban mai: Gia 308.65 qua gan hoé trg 302. Rui ro/Lgi nhuan (R:R) khong con hap dan.
toan "vg tran” va khong con kha nang to chuc phong thu. blrng ngoai va chi ban luét séng néu gia hoi Ién 315.00 va quay dau..
Budng gia dang doc thang du’rjg xudng dudi. Khong Cf) bat ky tin hieu rut chan nao trong 2 phien Vi vi thé mua: Chi xem xét bat day khi gia cham 300.00 - 302.00 va c6 tin hiéu nén dao chiéu
gan day, bao hiéu ap luc ban van con du dia dé ti€p dién ngay khi md clra phién hom nay. H4 16 rang

2. Murc gia ky thuat dang cha y

HO trg: 302 - 271 Khang cu: 337 - 345 - 372



P PHAN TiICH KY THUAT ROBUSTA T3/26 CAFE

5 13,742 C3,761 —43 (-1.29% uso 3. Phan tich ky thuét chi tiét
__________________________________________________ S > Quan sat k§ cady nén doéng clra ngay 04/02, ta thay cé bong nén trén (tir 3.875 xudng), cho thay
L no luc bat day sdm da that bai. Tuy nhién, cling c6 mét chat bong dudi (tir 3.742 1én 3.761), am
i . chi rang khi gia cham vao vung qua ban sau, luc chét [6i ngan han clia phe Short bat dau xuat
“"‘, i‘ : |' T = hién. Phién hdm nay sé& la cudc chién sinh tlr tai 3.679.
|| | ‘ ‘ ‘ 4,600
, I’ " i | 'J’WW wfl' W‘ l *Ih* ***************************************** B » Thi trudng dang di vao giai doan cudi cia con séng 3 giam. Théng thudng, tai cubi séng 3, gia
h,ﬂmi I ‘.i‘m + l“ *'l ' !|1+* i“ - s& cham ho trg manh va c6 phan &ng bat ndy (S6ng 4 hodi phuc) trudc khi gidm ti€p. Do d6, rui
+m I‘ 'll‘il WI | 1 ! " ro ban dudi tai day dang tang lén.
l 4 *J[ 4,000 )
‘l I | ﬁ*‘ IT' i i G > Vi thé Ban tir dinh dang 13i rat I6n. Gid dang vé ho trg clrng, chién lugc chuyén tir "Tan cong"
T T ! i , i ! . ]
"l " It R R sang "Phong thu lgi nhuan". Quan diém chién lugc: Canh chét [6i tirng phan vi thé Ban tai vang
ﬁ“ﬂflw ||+ . hd trg. Khdng ban dudi khi mé& ctra.
o i D
‘A 'mTW i_m ____________________________________________________________________________________________ s 4. Khuyén nghi chién luoc

200 > Tham chiéu Chién lugc (Phién trudc): "Ban khéng khi thiing 4.150. Muc tiéu 3.679"

Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec 2026 Feb Mar

> Dién bién thuc té: Gia déng clra 3.761. Chlng ta dang nam gir vi thé Ban vdi lgi nhudn khong
|6 (~300-400 USD).

1. Téng quan xu hwéng va cau tric gia > Hanh dong Giao dich phién hém nay:

Thi trudng Robusta da khép lai phién giao dich hém qua tai mdrc 3.761 USD/tan, gidm -49 USD. Du «  Vdivi thé ban dang nam gitr: Pat san [énh chd mua (Limit Buy) dé chét 161 50% - 70% khéi lugng
phe Mua da c6 gang day gia hoi phuc 1én vung 3.875 trong phién, nhung ap luc ban ap ddo da dap tai vling 3.680 - 3.700. D&i mdrc chan 16 cho phan con lai vé 3.880. Néu gia vugt méc nay, xu
tat moi nd luc nay, budc gid phdi déng clra sat mirc thap nhat ngay (3.742). hudng gidm ngan han tam dirng, chdng ta thoat hét.

Gia déng clra hién tai chi con cach vung day cl chién lugc 3.679 chua day 100 USD. Bay la chot «  V&i vi thé ban mdi: Chi ban néu phién chiéu c6 nhip hoi kiém dinh lai 3.850 - 3.870 va xuat hién

chan quan trong nhat trong trung han. nén doé dao chiéu H1.

Vdi viéc déng clra & murc thap, tam ly thi trudng trudc phién Au chigu nay (05/02) van rat bi quan. V@i vi thé mua: Vung mua quanh 3.680 (+- 5 USD) khi gid cham vung nay va khéng thdng, tao
Quan tinh gidm c6 thé khién gia tao Gap Down hoac test ngay vung 3.679 ngay khi md cra. nén rut chan trén khung H1. Muc tiéu: H6i phuc Ién 3.800; Stoploss tuyét doi: 3.640;

2. Murc gia ky thuat dang chay

Hb6 trg: 3679 - 3174 Khang cu: 4465 - 4710
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P PHANTICHDONG TIEN CFTC

Date: 26/01/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Arabica

Phan tich k{ ludng biéu d6 CFTC tuan két thac ngay 26/01/2026, chdng ta thay vi thé mua rong
clla nhém Managed Money (duong dd) dang neo tai muirc 35.175 hgp dong. Pay la mét con sb
biét ndi khi n6é thap hon rat nhiéu so véi cac giai doan cao diém (trén 60.000 hop ddéng) trong
nam 2024 va dau 2025. Su sut gidm déu dan nay cho thay cac "6ng I6n" khéng con man ma vdi

viéc nam gir vi thé mua dai han trudc rdi ro thang du cung tir Brazil.

Song song d6, nhém Commercials (Gudng xanh) cling da giam bét vi thé ban rong xuéng murc -
34.592 hgp dong, phan anh viéc cac nha xuat khau da thuc hién xong phan 1&n nghiép vu chét
giad ban va khéng con nhu cau bdo vé gid qua quyét liét tai vang nay. Dudi géc dd Price Action,
su hoi tu cdia hai dong tién nay hudng vé truc 0 la tin hiéu kinh dién cho mot thi trudng dang
mat di dong luc xu hudng.

Date: 26/01/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Robusta Europe

Chung ta thay mot cot Magenta (Managed Money) tang vot, xac lap vi thé mua rong 14.057 hop
dong. Bay la murc tang trudng vi thé rong an tugng nhat trong vong 3 thang qua, danh dau su
két thdc cda pha "nghi ngoi" va bat ddu mot chu ky dau co mdi. Trai ngugc véi biéu d6 Arabica
noi cac quy dang gidm dan vi thé tir mirc 60.000 xudng 35.000, dong tién vao Robusta dang &

giai doan "chédm nd" cdia mot con song day.

Vé mat Price Action, su gia tang vi thé mua cla quy dong pha véi nén rat chan tai ho trg 3.893
trén khung Monthly la mét tin hiéu xac nhan cuc manh cho kich ban "Vung giét Short". Cac Iénh
ban khong (Short) ky vong gia sut gidm theo Arabica hién dang roi vao "bay thanh khodn". Vdi vi
thé clla nhom Swap (dudng den) neo tai -8.479, thi trudng dang tich Ity d0 dong lugng dé tao
ra mot cl nhay vot vé giad néu cac quy ti€p tuc day vi thé mua rong Ién mdrc 20.000 - 25.000 hop

dong nhu da trng lam trong quy 1/2025.

Su phan cuc dong tién gitra Robusta (Quy dang mua vao) va Arabica (Quy dang thao chay) xac

l&p vi thé dbc tén clia Robusta trong ngan han.
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Biéu d6 CFTC Robusta tuin két thic 26/01/2026 C Reset

® CFTC Arabica Thudng nhan

® CETC Arabica Quy

12000000

100000.00

80000.00

60000.00

20000.00
0.00
-20000.00
—2UUULUL UL
-60000.00
-80000.00
-100000.00
~120000.00
2021 Thang 7 2022 Thang 7 2023 Thang 7 2024 Thang 7 2025 Thang 7 2026
Ngudn: VNC Cafe & Téng hap
Biéu d6 CFTC Robusta tudn két thic 26/01/2026 C Reset
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DU LIEU THI TRUONG

Bi€u do DIFF/BASIC C' Reset
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Biéu d6 Ton kho ca phé theo déi béi ICE C' Reset
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Nhén chién lugc giao dich déc quyén va hé tro

trurc tiép tir doi ngli chuyén gia ctia VnCommao.
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Mién tri trach nhiém: Néi dung trén VNCcafe c6 thé dén tir nhiéu ngudn khac nhau. Y kién co thé rat da
dang bao gébm “Mua”, “Ban”, “Nam giii” hoac cac y kién khac. Khung thai gian clia y kién nay phu thudc diéu
kién thi trudng hién hanh va khong cé tan suat cap nhat cd dinh. Y kién nay ¢ thé cé hodc khéng lién quan
t3i trang thai dau tu, giao dich clia cac thanh vién VNCcafe. Vao bat ky thdi diém nao, trong pham vi Phap
ludt cho phép, bat ky ai, bao gom thanh vién ctia nhém, ngudi tham gia hodc khéng tham gia soan thao noi
dung bai viét, déu cé thé mua hodc ban cac loai cdng cu tai chinh hodc cé Igi ich vat chat déi vai cac tai san
tai chinh dudc dé cap trén ndi dung cla bdo cdo, ma khdng can théng béo trude hay céng bd cho bat cu ai.

N6i dung trén VNCcafe cé thé thay déi bat c Iuc ndo ma khédng can théng bao va dudc cung cap vai muc
dich duy nhat 14 hb trg cac nha giao dich tu dua ra quyét dinh dau tu doéc 1ap. VNCcafe da thuc hién cac bién
phap hap ly trong kha ndng dé dam bao tinh chinh xac clia thdong tin trong béao céo, tuy nhién khéng co
nghia vu phai ddm bao tinh chinh xac va s& khéng chadp nhan trach nhiém déi véi bat ky ton that hodc thiét
hai ndo cé thé phat sinh truc ti€p hodc gian ti€p tU ndi dung théng tin hodc ti viéc ban khong thé truy cap
dugc bao cdo, hodc cho bat ky sy cham tré ndo trong viéc nhan théng tin.

THONG TIN LIEN HE

Chuyén vién: Nguyén Hiru Hung
SDT/Zalo: 0798 74 2345

Email: hungjk7979 @gmail.com



