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P TONG QUAN THI TRUGNG

"CON MUA VANG" BRAZIL DiM ROBUSTA VE PAY 4 TUAN - BONG MA "SIEU VU MUA" AM ANH THI
TRUONG

Dién bién Gia & Tam ly Thi truong

Phién giao dich dau tuan mé& man thang 2 da ching kién ap luc ban ti€p dién manh mé trén thi truong
Robusta, trong khi Arabica cé sy phan hoéa ky thuat.

Tai san London, Robusta ky han thang 3/2026 chiu sirc ép nang né tur trién vong thdi tiét Nam MY, ghi
nhan muc giam sau 84 USD, déng clra tai 4.029 USD/tan. Bay la murc gia thap nhat trong vong 4 tuan
qua, x6a bd hoan toan no luc gilr gid clia phe Mua trong tuan trudc.

Nguagc lai, tai New York, Arabica ky han thang 3 cé nhip hoi phuc k§ thuat nhe vao cuéi phién, tang 1,00
cents [én murc 333,25 cents/lb. Tuy nhién, su suy yéu van hién rd & cac ky han xa (thang 5 va thang 7
déu gidm diém), cho thay da tang nay chi mang tinh chat ngan han (Short Covering) ch& chua thay déi
xu hudéng giam chu dao.

Thi truong néi dia Brazil ghi nhan su l1éch pha nhe khi gid Arabica tang nhe khoang 1,5% tai Guaxupé,
nhung thanh khoan thuc té rat thap.

2. PHAN TiCH CO BAN CHUYEN SAU

Trong bao cdo hém qua, khi ching ta canh bao vé "Cu dam kép" tir ty gid va thai tiét, phién dau tuan
nay da xac nhan Yéu t6 Thai tiét (Weather Driver) dang chi€ém quyén kiém soat tuyét déi.

D liéu tir Climatempo xac nhan lugng mua tai Minas Gerais tuan qua dat 69,8 mm, tuong duong
117% murc trung binh lich sir. Con sé nay la minh chirng khéng thé chdi cai cho thay cdy ca phé dang
nhan dugc diéu kién ly tudng cho giai doan tao hat. Diéu nay da dan dén mot cudc chién vé dinh gia
san lugng: Cac thuong nhéan dang "théi phong" ky vong véi con sé 70-76 triéu bao cho vu 2026, cao
hon nhiéu so v&i danh giad than trong cla cac ki su ndng hoc tai thuc dia.

Chinh su chénh léch ky vong nay dang tao ap luc Ién gia. Thi trudng tai chinh thudng phan ng trudc
tin don, va hién tai ho dang ban dua trén tin dén vé mot "Siéu vu mua". Tuy nhién, can luu y rang mua
tét cho Arabica khdong déng nghia véi viéc san lugng Robusta cling sé phuc hoi tuong irng, dac biét khi

cac du béo trudc d6 van canh bao vé su sut gidm tai Espirito Santo.

N

Dua trén cu sut giam 84 USD cla san London vé sat méc 4.000 USD:

DU BAO THI TRUONG PAK LAK SANG NAY (30/01)

Xu huéng: GIAM TIEP DIEN.

Du b&o giad md& clra: Ap luc tir thi trudng thé gidi s& dé ndng 1én gid ma clra sang
nay. Cac kho sé& phéat gia dé dat dé phong nglra rui ro gia thding méc 4.000 USD.
MUrc gidm du kién: 1.000 - 1.500 d/kg. Gia ca phé nhan x6 tai bak Lak, Gia Lai
sé |ui vé vung 99.000 - 100.000 d/kg. Mdc 100.000 d/kg chinh thirc bi de doa va

c6 kha nang bi xuyén thing trong phién hém nay.

V&i Nong dan: "Mua dong" cla gid ca dang dén gan. Tin tirc mua thuan lgi tai
Brazil dang bi gigi dau co khai thac triét dé dé ép gia. Tuy nhién, viing 99.000 -
100.000 d/kg la vung gia thanh san xuat va tam ly cing. Néu khong qua ket tién
tiéu Tét, viéc ban ra & murc gia nay la khong cé lgi.

V&i Thuong nhan: Kién nhan quan sat phan dng tai méc tron s6 4.000 USD cla
London (tuwong ing vung 98-99k noi dia). Néu gid thung mdéc nay, da ban thao
c6 thé kich hoat manh hon (Margin call). Chua véi bat day khi chua thay tin

hiéu rat chan.



’ MACRO-DRIVEN RALLY

REAL BRAZIL CHO’'NG LAI QUANH MOC 5.25 - AP LU'C CHOT LO1 VA TiN HIEU HA NHIET TU TRUNG
PONG

Dién bién Gia & Tam ly Thi truong

Thi truong ngoai hoi Brazil m& dau tuan mdi vdi tam ly than trong va xu hudéng hién thuc héa lgi nhuan.
Sau khi dong Real ghi nhan murc tang an tugng 4,39% trong thang 1 (mdc tang manh nhat trong cac déng
tién khu vuc), cdc nha dau tu da bat dau ban ra dé chot 10, khién ty gia USD/BRL déng clra tang nhe 0,18%
|én murc 5,2577. Trong phién, c6 llUc ty gid giam vé 5,2371 dong pha vdi su manh |én cla cac dong tién
trong khu vuc nhu Peso Chile hay Mexico, nhung ap luc ban ky thuat da nhanh chéng kéo gia quay lai
viing 5.25.

Mot yéu té quan trong khac dé nang I1én dong Real la su sut gidm cla gid hang hda xuat khau chi luc. Gia
dau gidm manh sau khi Téng théng My Donald Trump phat di tin hiéu ha nhiét cang thang, cho biét Iran
dang "dam phan nghiém tuc" v&i Washington, trai ngugc hoan toan véi lo ngai xung dét cudi tuan trudc.
B&o cdo Focus clia Ngan hang Trung uong ti€p tuc duy tri du bdo ty gid cudi nam & mirc 5.50 va ky vong lai

suat Selic sé bat dau chu ky cat gidm tir thang 3.

< Phan tich co ban chuyén sau

Trong bdo cdo cubi tuan trudc, ching ta da nhan manh rdi ro "Thién nga den" tlr cang thang My - Iran s&
khi€n USD tang manh va Dau thé bung nd. Tuy nhién, phién dau tuan (02/02) da chirng kién mot budc

ngoat (Pivot) vé dia chinh tri.

« Su thay déi: Phat ngdn "ha giong" clia 6ng Trump Vvé Iran da ngay lap tirc thdo ngodi nd tdm ly sg hai
(Risk-off). Dau tho giam gia manh gilp giam ap luc lam phat toan cau, nhung lai la tin xau cho déng

tién hang héa (Commodity Currency) nhu Real Brazil.

« Viéc dong Real di ngugc xu hudng tang cla Peso Chile/Mexico hém nay la hé qua cla viéc né da tang
qua "néng" trong thang 1 (4,5%). Dong tién thong minh dang tam thaoi rat ra dé bao toan Igi nhuan
trudc khi Ngan hang Trung uvong Brazil (Copom) bat dau cat gidm 3i suat vao thang 3.

N

Chuyén gia Alexandre Viotto tir EQI nhan dinh rang du ap luc chét 1oi dang dién ra,
nhung vdi |13i sudt Selic 15% hién tai, ddng USD van c6 kha nang kiém dinh lai vung
5.00 trong thang 2 trudc khi ddo chiéu vao thang 3. Tuy nhién, rui ro chinh trj tur
cudc bau clr Tong théng Brazil (2026) va viéc cat gidm 1ai suat sé la nhirng con gid

ngudgc Idn trong trung han.

< DGi vai Gia Ca phé (Arabica & Robusta):

« Viéc ty gid USD/BRL neo dau trén méc 5.25 thay vi giam sau vé 5.00 la mot tin
hiéu cé Igi cho phe Ban (Short). Mdrc ty gid nay van dam bdo thu nhép tét cho
néng dan Brazil khi quy doi, khuyén khich ho ban ra (dac biét khi két hgp vdi tin
mua thuan 1gi).

< DG6i vai Ty gia trong nwéc (USD/VND): Su 6n dinh cda ty gid USD/BRL va tin
hiéu ha nhiét tir Trung Bong gilp giam bét ap luc tam ly [én thi trudng tai chinh
toan cau. Ty gia trong nudc du kién sé ti€p tuc 6n dinh, tao diéu kién thuan lgi

cho cac doanh nghiép chot don hang nhap khau trudc Tét.
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QUICK NOTE: cU S6C PAU NAM TREN THI TRUONG LIEN NGAN
C Lai suat qua dém VND

Lai suat VND ky han qua dém trén thj truong LNH dugc duy tri &

muc thap trong 3 tuan dau nam, va chi bat dau tang dan Ién vung

: : 12.0
6% vao cudi thang 01. Tuy nhién, ngay trong phién giao dich dau
tién cda thang 02, Lai suat VND ky han qua dém bat ngd tang 10.0 e | i sudt qua dém 20 per. Mov. Avg. ( Lai suat qua dém)
manh [én muc 9.7%. .
Khéng dirng lai d6, trong phién, cé ngan hang con phai chap nhan 8.0
kh&p I1énh giao dich véi lai suat 13%.

6.0
Trong cung ngay, Ngan hang Nha nudc (SBV) bat ngd chao thau

&
2 b el i S el S AM‘“M‘. “,‘
nghiép vu thj truong mo vai khoéi lugng 1én t&i 100 nghin ty VND, 40 hr o i
muc cao nhat trong hon mét nam qua. Ty |é trdng thau trong ‘
phién dat 80%, dua lugng OMO toén dong trong hé thong Ién mirc 20

376 nghin ty, tiém can mdc dinh héi cuéi nam ngoai.

0.0

Dang sau su bién déng bat thudng nay cda 1ai suat LNH la do cudi
2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2026

tuan trudc, la phién cudi thang, thai diém cac doanh nghiép phai ‘
Nguén: SBY, Cap Finance

thuc hién nghia vu thué véi Nha nudc, khién thanh khoan hé

thdng bi hut vé tai khoan ctia Kho bac Nha nudc tai SBV. A g
Thém vao dé, cac ngan hang cling can bé sung bd dém du trir

thanh khoan cho dip Tét, do day la thdi diém nhu cau tién mat va

chi tiéu cla ngudi dan rat I&n. Trong khi d6 s6 du Citad (bao gom

du trir bat budc va du trit thang du) cla toan hé théng, da giam

xudng con 268 nghin ty, thdp hon han so v&i mirc du trir bat budc

can thiét (khoang 300 nghin ty).
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1. Téng quan xu hwéng va cau tric gia

Thi trudng dang trong giai doan "Kiém dinh lai ving phéa v& (Retest the Breakdown)".

Quan sat biéu do, ct sdp hdom qua da tao ra mot "vét seo" I1&6n trén bi€éu d6. Nhip hoi 1én 338.25

hém nay la ca hdi "thoat hang" lan cuéi cho nhirng ai con kep 1énh Mua, va |a "diém kich hoat" cho

cac lénh Ban khéng mdi. Néu phién hém nay déng clra dudi 337 (kha nang rat cao), xu hudng giam

vé 302.00 sé ti€p dién manh mé trong cac phién tdi.

-

2. Mtrc gia ky thuat dang chay

HO trg: 320 - 302 - 271 Khang cu: 337 - 345 -372

3.

B care

Bong nén trén cla cady nén ngay hdm qua (tlr 333 1én 338) cho thdy phe Mua da c6 gang day gia

Phan tich ky thuat chi tiét

vugt lai méc 337 nhung that bai. Pay la su tir chdi gia rat rd rang.

Hién tai nén dang hinh thanh mé hinh Inside Bar. Néu hém nay gia pha v& day cia nén hom
nay (thdng 331.00), da giam sé tang toc.

K& hoach clia chiing ta da khép hoan hdo. Thi trugng da cho diém vao I1énh Ban khéng thé dep
hon. Quan diém chién lugc: M 1énh Ban khéng (Short) ngay lap tirc hodc gilr Iénh da khdp &
338.

4. Khuyén nghi chién lugc

Ngay 02/02: Nhan dinh: "Khdng ban dudi tai 332. Dat 1énh chd Ban (Limit Sell) tai 337.50.
Stoploss 342.00".

Ngay hém nay (03/02): Gia cao nhat phién hém nay 1a 338.25. LENH CHO BAN TAI 337.50 DA
KHOP. Hién tai gia 13 333.25 dang LAl NGAY LAP TUC (+4.25 cents). Ky luat ch& doi d3 dugc dén
dap bang vi thé ban ngay dinh nhip hoi.

Cap nhat Hanh déng hom nay:

Véi vi thé Ban (vira khdp): Gitr chat 1énh. Dai Stoploss vé diém hoa von (337.50) hoac gilt &
340.00 dé tranh bi quét nhe. Muc tiéu chét 16i 1 & 320.00, chot 16i 2 & 302.00.

Véi ngudi chua kip Ban: Gia hién tai 333.25 van ban dugc. Tuy nhién, diém Stoploss phai dat xa
(trén 338.50) nén ty Ié Igi nhuan sé kém hon mot chut.,

V&i ngudi muén Mua: TUYET DOI KHONG. Cay nén xanh nay 13 "bay". Birng thay xanh ma tudng
day.



P PHANTICH KY THUAT ROBUSTA T3/26
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1. Tong quan xu hwéng va cau tric gia

Thi trudng budc vao phién giao dich chiéu nay véi tdm thé "Hodng loan tiém an".

Quan sat biéu do, cau tric giad da chuyén tir Tang sang Gidm. Cay nén ngay 02/02 dong vai tro la
"Nén xac nhan" cho mo hinh dao chiéu. Phe Mua dang bi kep hang & vung gia 4.150 - 4.300 hién
dang rat lo sg. Néu chiéu nay gia khong hoi phuc ngay lap turc, 1an séng cét 16 (Stoploss hunting) sé&
nhan chim thj truong.

2. Murc gia ky thuat dang chay

HO trg: 4.010 - 3669 - 3174 Khang cu: 4465 - 4710

3.

>

B care

Kich ban 1: M& clra Gap Down (nhay gap gidm) hoac giam ngay dau phién thing 4.000. Phe

Phan tich k§ thuat chi tiét

Ban sé& tan cong ngay lap tirc dé tan dung da hoang loan hom qua.

Kich ban 2: Gida md& clra xanh nhe, hoi 1én ving 4.050 - 4.070 dé |1ap khodng trong tam ly, sau dé

quay dau gidm manh vao gitra phién Au. Day |a co hdi ban tét nhat.

V@i viéc dong clra sat day hom qua, tam ly dam dong dang cuc ky yéu. Bat ky nhip héi nao
chiéu nay cing s& bi coi la co hdi dé "thoat hang" chr khong phai dé mua méi. Ching ta dang &
khéi dau ctia Séng 3 giam trén khung ngay. Bay thudng la con séng dai nhat va manh nhat, nén
viéc gid gidm sau va nhanh la diéu dé hiéu.

Chudn bj dan dugc cho phién chiéu. K& hoach la tdn cdng theo chiéu xudng. Quan diém chién
lwgc: Canh Ban (Short) ngay khi mé clra hodc khi hoi nhe - Muc tiéu phéa 4.000.

. Khuyén nghi chién luogc

Ngay 02/02: Nhan dinh: "Trendline tang (dudng mau den) la sinh ménh. Néu gia xuyén thing
vung 4.150, hay bd tu duy Mua, chuyén sang Ban khéng (Short). Muc tiéu 3.679".

Do6i chiéu thuc té: Thi trudong da dién bién ddng nhu kich ban xau nhat. Gia khéng chi thang
4.150 ma con radi thang vé 4.029.

K&t qua: Ngudi Mua bat day sém: Ba bi quét Stoploss hoac dang 16 nang (~120 USD). Ngudi
Ban theo tin hiéu pha v& (Breakout Short): Dang LAl LON (+100 dén +120 USD/tan) ngay trong
phién.

Cap nhat Hanh dong hom nay:

V@i vi thé Ban (Short) d& mé& hom qua: Gilr chat Iénh. D&i Stoploss vé 4.120 (trén gia md clra
hém qua) dé bao toan von. Néu chiéu nay gia thiing 3.990 v&i khéi lugng 16n, ¢ thé nhoi thém
30% khéi lugng.

V@i ngudi dang cam tién: Ban ngay khi m¢& clra néu gid quanh tham chiéu 4.030 hodc Bat Iénh
chd ban (Limit Sell) tai 4.070. Dirng 16 tai 4.155, chét & & 3.800 - 3.680.



L)

P PHANTICHDONG TIEN CFTC

Date: 26/01/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Arabica

Phan tich k{ ludng biéu d6 CFTC tuan két thac ngay 26/01/2026, chdng ta thay vi thé mua rong
clla nhém Managed Money (duong dd) dang neo tai muirc 35.175 hgp dong. Pay la mét con sb
biét ndi khi n6é thap hon rat nhiéu so véi cac giai doan cao diém (trén 60.000 hop ddéng) trong
nam 2024 va dau 2025. Su sut gidm déu dan nay cho thay cac "6ng I6n" khéng con man ma vdi

viéc nam gir vi thé mua dai han trudc rdi ro thang du cung tir Brazil.

Song song d6, nhém Commercials (Gudng xanh) cling da giam bét vi thé ban rong xuéng murc -
34.592 hgp dong, phan anh viéc cac nha xuat khau da thuc hién xong phan 1&n nghiép vu chét
giad ban va khéng con nhu cau bdo vé gid qua quyét liét tai vang nay. Dudi géc dd Price Action,
su hoi tu cdia hai dong tién nay hudng vé truc 0 la tin hiéu kinh dién cho mot thi trudng dang
mat di dong luc xu hudng.

Date: 26/01/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Robusta Europe

Chung ta thay mot cot Magenta (Managed Money) tang vot, xac lap vi thé mua rong 14.057 hop
dong. Bay la murc tang trudng vi thé rong an tugng nhat trong vong 3 thang qua, danh dau su
két thdc cda pha "nghi ngoi" va bat ddu mot chu ky dau co mdi. Trai ngugc véi biéu d6 Arabica
noi cac quy dang gidm dan vi thé tir mirc 60.000 xudng 35.000, dong tién vao Robusta dang &

giai doan "chédm nd" cdia mot con song day.

Vé mat Price Action, su gia tang vi thé mua cla quy dong pha véi nén rat chan tai ho trg 3.893
trén khung Monthly la mét tin hiéu xac nhan cuc manh cho kich ban "Vung giét Short". Cac Iénh
ban khong (Short) ky vong gia sut gidm theo Arabica hién dang roi vao "bay thanh khodn". Vdi vi
thé clla nhom Swap (dudng den) neo tai -8.479, thi trudng dang tich Ity d0 dong lugng dé tao
ra mot cl nhay vot vé giad néu cac quy ti€p tuc day vi thé mua rong Ién mdrc 20.000 - 25.000 hop

dong nhu da trng lam trong quy 1/2025.

Su phan cuc dong tién gitra Robusta (Quy dang mua vao) va Arabica (Quy dang thao chay) xac

l&p vi thé dbc tén clia Robusta trong ngan han.
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Biéu d6 CFTC Robusta tuin két thic 26/01/2026 C Reset
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Biéu d6 CFTC Robusta tudn két thic 26/01/2026 C Reset
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DU LIEU THI TRUONG

Bi€u do DIFF/BASIC C' Reset
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Biéu d6 Chénh léch gia ca phé nhan x6 va Robusta ICE C' Reset
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Biéu d6 Ton kho ca phé theo déi béi ICE C' Reset
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Tu vanl-1
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Mién tri trach nhiém: Néi dung trén VNCcafe c6 thé dén tir nhiéu ngudn khac nhau. Y kién co thé rat da
dang bao gébm “Mua”, “Ban”, “Nam giii” hoac cac y kién khac. Khung thai gian clia y kién nay phu thudc diéu
kién thi trudng hién hanh va khong cé tan suat cap nhat cd dinh. Y kién nay ¢ thé cé hodc khéng lién quan
t3i trang thai dau tu, giao dich clia cac thanh vién VNCcafe. Vao bat ky thdi diém nao, trong pham vi Phap
ludt cho phép, bat ky ai, bao gom thanh vién ctia nhém, ngudi tham gia hodc khéng tham gia soan thao noi
dung bai viét, déu cé thé mua hodc ban cac loai cdng cu tai chinh hodc cé Igi ich vat chat déi vai cac tai san
tai chinh dudc dé cap trén ndi dung cla bdo cdo, ma khdng can théng béo trude hay céng bd cho bat cu ai.

N6i dung trén VNCcafe cé thé thay déi bat c Iuc ndo ma khédng can théng bao va dudc cung cap vai muc
dich duy nhat 14 hb trg cac nha giao dich tu dua ra quyét dinh dau tu doéc 1ap. VNCcafe da thuc hién cac bién
phap hap ly trong kha ndng dé dam bao tinh chinh xac clia thdong tin trong béao céo, tuy nhién khéng co
nghia vu phai ddm bao tinh chinh xac va s& khéng chadp nhan trach nhiém déi véi bat ky ton that hodc thiét
hai ndo cé thé phat sinh truc ti€p hodc gian ti€p tU ndi dung théng tin hodc ti viéc ban khong thé truy cap
dugc bao cdo, hodc cho bat ky sy cham tré ndo trong viéc nhan théng tin.
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