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P TONG QUAN THI TRUGNG

PONG REAL LAP PiNH 20 THANG KiCH HOAT "BAO GIA" ARABICA - ROBUSTA VU’'NG VANG TIEN VE
MOC 4.300 USD

Dién bién Gia & Tam ly Thi truong

Thi trudng ca phé qudc té da trai qua mot phién giao dich bung no vao thir Ba (27/01), ti€p n6i da tang
clia phién dau tuan nhung véi cudng d6 manh mé hon rat nhiéu.

San London (Robusta): ti€p tuc hudng ing tich cuc xu hudng nay khi Robusta ky han thang 3/2026 tang
thém 78 USD, chét phién tai 4.275 USD/tan. Ky han thang 5 cling ghi nhan murc tang 79 USD, dat 4.192
UsD/tan.

San New York (Arabica): Arabica ky han thang 3/2026 ghi nhan mdrc tang ky luc trong hai tuan qua khi
cbng thém téi 11,00 cents, ddng clra tai murc 367,25 cents/Ib. Cac ky han giao sau cling dong loat tang
manh, v&i ky han thang 5 tang 8.60 cents Ién muc 346,70 cents/Ib.

Dién bién soi dong nay da kéo gia ca phé ndi dia Brazil tang vot, v&i murc tang tlr 3,15% dén 3,72% tai

cac vung trong trong diém nhu Guaxupé va Varginha.
2. PHAN TiCH CO BAN CHUYEN SAU

Trong bdo cdo hdm qua, ching ta da nhan dinh rang "USD suy yéu la Vua" va la dong luc chinh dan dat
thi trudng. Phién hém qua, nhan dinh nay khong nhirng dugc khang dinh ma con dugc khuéch dai bai
yéu t6 ty gid chéo (Cross-currency). Néu hom qua DXY giam gitp hang héa ré di, thi hém nay viéc dong
Real Brazil cham dinh 20 thang so v&i USD da tao ra moét cl soc thuc sy vé ngudn cung. Khi déng noi té
qua manh, néng dan Brazil thu vé it tién BRL hon, dan dén phan &rng nglrng ban hoan toan dé chd doi.
Dong von dau tu dang thao chay khoi My dé d6 vao cac thj trudng mdi néi (trong d6 chi s6 ching
khoan Ibovespa cla Brazil 1ap dinh lich sir) dang tao ra mot méi trudng tai chinh cuc ky thuan lgi cho
da tang gia ca phé, bat chap cac yéu té co ban vé cung cau cé thé chua thay d6i nhiéu trong 24 gid qua.
Bao cdo tu Safras & Mercado hom nay da cung cap mot manh ghép quan trong giai thich cho da tang
bén virng nay. Viéc néng dan Brazil md&i chi ban dugc 8% san lugng vu 2026/27 (thap hon nhiéu so vdi
murc trung binh 17%) do tinh trang gia nghich dao (Backwardation - gia giao ngay cao hon gia tuong lai)

dang tao ra mot "nut that co chai"

N

Nong dan khéng man ma chét ban ky han vi gia tuong lai thap, khién cac nha
xuat khau khéng thé gom dd hang dé phong hé (hedge). Biéu nay budc cac nha
rang xay phai mua duéi trén thj trudng giao ngay (Spot market), day gia 1én cao
hon nita dé pha vd tam ly gam hang.

DU BAO THI TRUONG PAK LAK SANG NAY (28/01)

Dua trén viéc Robusta London tang 78 USD va déng ctra sat mdc 4.300 USD, két
hop v&i da tang "dién cudng" cla Arabica:

Xu huéng: TANG MANH.

Du bdo gia mé& clra: Thi truong ndi dia sang nay sé thiét |ap mot mat bang gia
mdi, bé xa méc 100.000 d/kg. Cac dai ly sé phai nadng gid mua quyét liét dé
canh tranh nguén hang.

MUrc tang du kién: 1.500 - 2.000 d/kg.

Vung gia muc tiéu: Gia ca phé nhan x6 tai Dak Lak, Gia Lai sé giao dich trong
vung 103.500 - 104.500 d/kg.

Khuyén nghi:

V&i Nong dan: Vi thé "thugng phong" ti€p tuc dugc cing c6. bong Real manh va
USD yéu dang ting hd phe cam hang. Khéng cé ly do gi dé ban théo luc nay.

VGi Doanh nghiép: RUi ro gid ti€p tuc tang la rat cao do hiéu Ung tién té
(Currency War). Can can nhac chét cdc hgp déng mua vao sém trong phién

sang trudc khi thi truong phan ing thai qua vdi da tang cua thé gidi.



’ MACRO-DRIVEN RALLY

REAL BRAZIL TANG DUNG PUNG LEN DiNH 20 THANG - DONG VON NGOAI O AT PO VAO CHUNG
KHOAN PAY LUI USD

Dién bién Gia & Tam ly Thi truong

Tai Brazil (USD/BRL): B6ng Real d& c6 mot phién giao dich bung nd, ép ddng USD rét gia manh mé.

« Ty gid: USD giam 1,38% (MmOt murc bién dong rat I16n doi véi tién té), dong clra tai 5,2074 BRL. Trong
phién, c6 thdi diém ty gid xuyén thiing méc 5,20 dé cham day 5,1985. Pay la murc thap nhat ké tir ngay
28/05/2024. Tinh tr dau nam, USD da mat gia 5,13% so vdi Real.

« Su tuong quan nghich ddo gitta chirng khoan va ty gia dugc thé hién rd nét. Khi chi s6 chirng khoan
Ibovespa pha dinh lich sir 183.000 diém (tang hon 2%), dong von ngoai d6 vao mua c6 phiéu da tao ra
nhu cau ban USD/mua BRL cuc I&n.

D{t liéu Kinh té (IPCA-15): Chi s6 lam phat IPCA-15 thang 1 tang 0,20% (thang trudc 0,25%) va tang 4,50% so

v3i cung ky nam ngoai. Mac du con s6 tong thé phu hop vdi du bdo, nhung lam phat dich vu van con "cling

dau", gay ap luc 1én Ngan hang Trung uong.

Tai Quoc té: Chi s6 Dollar Index (DXY) gidm 1,00% xuéng 96,133 diém. Pong bac xanh bi ban thao trén dién

réng, mat gia so v&i Yén Nhat, Euro, Peso Mexico va Peso Chile.

< Phan tich co ban chuyén sau

Trong bao cdo hdm qua (27/01), chiing ta da nhan dinh rang dong Real gilr gia nha "Chénh léch |3i suat" va
sy on dinh trudc "Tuan 1€ Ngan hang Trung uong". HOm nay (28/01), quan diém nay can dugc nang cap
manh mé& hon. Khong chi 1a chénh léch 13i suat thu dong, thi trudng dang chuyén sang giai doan "Luan
chuyén vén toan cau". Nha dau tu dang chd dong rat vén khdi My (Risk-off véi USD) dé do vao cac thi

trudng mai ndi co ty suat sinh |3 cao nhu Brazil.

BG6i canh "Siéu th&r Tu™" (Super Wednesday): Thi trudng dang dinh gia kich ban hoan hao cho dong

Real trudc cudc hop ngay mai:

Fed (My): Giir Iai suat 3,50-3,75%.

Copom (Brazil): Giir 13i suat 15,00%. Mrc chénh léch 13i suat khong 16
(hon 11%) ti€p tuc dugc bao toan. Thém vao dé, lam phat dich vu tai
Brazil con cao (theo bao cao IPCA-15 hom nay) budc BCB phai duy tri lai
suat cao lau hon, khién déng Real cang tr& nén hap dan trong mat gidi

dau tw quoc té.

Dai vai Gia Ca phé (Arabica & Robusta):

Ty gid 5,20 la mét mirc "dau dén" d6i véi nong dan xuat khau Brazil. Thu nhap
quy doi ra ndi té clia ho bi sut gidm nghiém trong (kép: vira mat gia USD, vlra bi
ép gid), dan dén tam ly "t thd" khéng ban ra.

biéu nay giai thich tai sao gia Arabica tang vot 11.00 cents hdm qua. Nguén
cung thuc tir Brazil bi that chat do ty gia sé ti€p tuc ho trg gia ca phé Viét Nam
(Robusta) duy tri & vung dinh lich sur.

Doi vai Ty gia trong nuwdc (USD/VND): V&i viéc DXY roi tu do vé 96,1 va cac
dong tién trong khu vuc déu tang gia, ap Iuc 1én ty gia USD/VND gan nhu dugc
gidi tda hoan toan. Day la thoi diém tot dé cac doanh nghiép nhap khau chot

mua ngoai té, tich trlr cho cac don hang quy 2.



P> TONG QUAN TIN TUC NGANH

TAC NGHEN NGHIEM TRONG TAI CANG MIRITITUBA - "NUT THAT" LOGISTICS DE DOA TIEN PO XUAT
KHAU BRAZIL

Theo cac bdo cdo mdéi nhat tUr thuc dia tai bang Para (Brazil): Nhirng hang dai xe tai n6i dudi nhau nhiéu
km dang xuat hién tai khu vuc cdng Miritituba trén tuyén quéc |6 BR-230. Day la diém tap két quan trong

dé chuyén ndng san tir xe tai xuéng sa lan (barges) di ra cac cang bién xuat khau.

« Nhiéu tai xé tir viing trong diém ndng nghiép Sinop (Mato Grosso) phan anh tinh trang "bi bd roi". Mot
s6 ngudi cho biét da phai chdn chan 3 ngay trong hang chd ma khéng c6 diéu kién vé sinh hay an uéng

co ban.

« Nha diéu hanh dudng cao téc khang dinh ha tang dudng bd da sirc chiu tai. Nguyén nhan gay tac
nghén la do quy trinh xép lich va cap phép (credentialing) tai cdc bén cang noi dia bi qua tai, khién xe

khéng thé vao bai ha tai, gy & dong ngugc ra dudng chinh.
XUAT KHAU CA PHE BRAZIL "BOC HO'1" 43% - GIA PON VI TANG VOT 31% LEN HON 7.100 USD/TAN
Theo s6 liéu vira cong b6 tir Ban Thu ky Ngoai thuong Brazil (Secex) ngay th&r Hai (26/01):

« Trong 16 ngay lam viéc dau tién cla thang 1/2026, lugng xuat khdu trung binh ngay clia ca phé nhan
chi dat 6.294 tan, gidam manh 43,6% so v&i mirc 11.152 tadn/ngay cla thang 1/2025. Tong lugng xuat
khau Ity ké dat khodng 100.705 tan. Doanh thu trung binh ngay dat 44,69 triéu USD, giam 25,9% so Vdi
cung ky. Biém sang duy nhat la gid. Gia trung binh ca phé nhan x6 xuat khau dat 7.100,30 USD/tan,
tang 31,2% so v&i mirc 5.410,10 USD/tan cla thang 1 nam ngoai.

« Ca phé ché bién (Rang xay, hoa tan, chiét xuat): Xuat khau trung binh ngay dat 325 tan, giam 33,9% so
véi mirc 491 tan cla cung ky 2025.

N

THOI TIET CUC POAN PHAN HOA: "MUA XO!I XA" TAI VANH PAI CA PHE -
"NANG NONG" THIEU POT VUA NGU cOC PHIA NAM

Theo Vién Khi twgng Quéc gia Brazil (Inmet):

«  Khu vuc Trung Tay & Dong Nam (Goids & Minas Gerais): Day la tdm diém cla
dot mua Ién. Lugng mua tich [0y du kién ti€p can hodc vugt méc 100mm trong

tuan.

« Khu vuc Ca phé trong diém (Pdng Nam - Th& 6 & Thir 7): Cdnh bao dac biét cho
Nam Minas (South Minas), Serra da Mantiqueira, va Zona da Mata. Luong mua

cd thé vuot.

« Khu vuc Mién Nam (Rio Grande do Sul, Santa Catarina, Parand): Thaoi tiét kho
rdo va nang néng bao trum. Nhiét d6 cao hon trung binh lich st téi 7°C, dao
dong tr 32°C dén 38°C do anh hudng cua khéi ap cao (high pressure) ngan can
may hinh thanh.

Yéu t6 Thai tiét da quay trd lai va cong hudng véi yéu t6 Tién té. Canh bao mua
>120mm tai Nam Minas khéng con la "mua vang" gidi nhiét nira, ma chuyén sang

rdi ro thira @m va gian doan néng vu.

Mua qua Ién sé ngan can ndéng dan ra dong bén phan/phun thubc, dong thdi lam
tang nguy ca rira tréi dinh dudng va ndm bénh (nhu ri sat). Diéu nay cling cé thém
ly do dé néng dan khong ban hang (ngoai ly do ty gia), hé trg gid Arabica duy tri &

vung dinh cao.

Théng tin mua Ién gay trd ngai tai Brazil sé tiép tuc la "xang" d6 vao ngon Ilra tang
gia. Gid ca phé ndi dia Viét Nam (dang hudng t&i 103.000 - 104.000 d/kg) c6 thém

co s@ virng chac dé tru lai & vung cao, bat chap ap luc chot |6i can Tét.



P> PHANTICH KY THUAT ARABICA T3/26

Aug Sep Oct Nowv Dec 2026 Feb Mar

1. Tong quan xu hudng va cau tric gia
Thi trudng dang trong giai doan "Hung phan". Su kién nhan ndm gitr vi thé mua da dugc dén dap
xtrng dang bang mét cdy nén xanh than dai (Marubozu), thé hién su théng tri tuyét d6i cda phe

Mua tir dau dén cubi phién.

Quan sat biéu d6, hanh dong gid da xac nhan mo hinh "M& réng xu hudng”. Sau khi pha va vung
355, gid khong hé quay lai kiém tra sdu nhu sach gido khoa thudng day, ma thay vao dé la mét cu
phéng thang 1én 370. Diéu nay phan anh tam ly sg bo 1§ co hoi (FOMO) dang lan rong. Muc tiéu
400,85 khéng con la giac ma xa v&i ma dang trd nén rat thurc té.

2. Murc gia ky thuat dang cha y

HO trg: 355,35 - 337,00 - 302,00 Khang cu: 382,30 - 400,85 - 426,20

3.

4,

B care

Phan tich ky thuat chi tiét

Tang gia (Bullish). M6 hinh dao chiéu tang da dugc kich hoat.

Viéc gia chi nhing nhe vé 357.20 rbi bat tang cho thay luc cau dang rat quyét. Phe Mua san
sang tra gia cao hon dé khdp 1énh ngay 1ap tirc (Market Order). Than nén dai hon han cac nén
trudc d6 bao hiéu dong tién I6n dang day gia di xa khdi vung tich Ty dé ép cac vi thé ban khong
phai cat 16 (Short Squeeze).

Thi trudng manh hon du kién. Chién luge "Nam git" thang 1én, nhung chién lugc "Chd mua gia
thap" da bi 16 nhip. Quan diém chién lugc: Gong ai téi da va Khéng mua dudi tai 370.

Khuyén nghi chién lugc

Ngay 27/01: Nhan dinh: "Nam gitr. Canh mua gia tang néu gia Retest vé 354,00 - 355,50".

Ngay hdm nay (28/01): Gia thap nhat chi vé t&i 357,20. Vi thé Nam gilr (tir vung 348-350): Bang
1&i cuc I&n. Chién luge Hold la chinh xac.

Lénh chd Mua gia tang (Limit Order): KHONG KHGP. Ching ta da qué than trong khi chd gia
chinh sau. Thj trudng da bo rai nhirng ngudi chd dgi qua kY.

Cap nhat Hanh dong hom nay (28/01):

Véi vi thé dang |ai: Tuyét déi khong chot 101 hét tai day. Xu huéng dang rat manh. Hay doi diém
cat 16 (Stoploss) tlr 346 1én vung hoa von hoac dudi chan cdy nén tang hdom nay (357,00) dé
khoéa lgi nhuan.

V&i ngudi 16 tau (Chua khép 1énh hdm qua): Rat kho xtr ly. Mua tai 367.25 |a rui ro vi gia da chay
xa nén 355. Hanh ddng: Chi chdp nhan mua "ludt séng" véi khéi lugng nho néu gia chinh nhe
vé 362,00 - 363,00 trong phién. Néu khéng chinh, chdp nhan ding ngoai quan sat, khong dua
lénh gia tran.

Muc tiéu: Van huéng tGi 382,30 va 400,85.



P PHANTICH KY THUAT ROBUSTA T3/26
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1. Téng quan xu hwéng va cau tric gia
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Thi trugng dang dién bién dang nhu kich ban lac quan nhat ma chdng ta dd xay dung. Dong tién

FOMO (S¢ bd 1&) dang d6 vao manh mé, day gia 1én cac mdrc cao méi moi ngay.

Quan sat biéu @6, hanh dong gia hdm nay ti€p tuc tao dinh cao méi (Higher High) tai 4.312 trudc

khi déng clra & 4.275. Mac du c6 bdng nén trén nhe, nhung so vdi than nén tang thi luc mua van

chiém uu thé tuyét doi. Vung nén gia 4.010 gid da trd thanh "hau phuong" virng chac, trong

khi

mat tién cudc chién da dugc day 1én ving 4.300. Cau truc thi trudng van |la Tang manh (Strong

Bullish) va chua cé bat ky dau hiéu tao dinh nao.
2. Murc gia ky thuat dang cha y

HO trg: 4.010 - 4.024 - 3.920 - 3.679 Khang cu: 4.312 - 4.465 - 4.710

3.

4.

B care

Phan tich ky thuat chi tiét
Xu hudng: Tang manh (Strong Uptrend). Gia dang trong pha chay nudc rut.
Cay nén ngay 27/01 ti€p tuc la mdt nén xanh (Bullish Candle) vdi bién d6 rong. Viéc gia md clra
va tang ngay lap tic cho thay ngudi mua khdng mudn cho dgi diéu chinh. Giad dang ngay cang
rdi xa cac vung ho trg k§ thuat, tao ra rdi ro diéu chinh k§ thuat ngédn han dé |ap day khoang
trong, nhung déng lugng hién tai qua manh dé diéu dé xay ra ngay lap tuec.
Vi thé cla chung ta dang rat t6t. Chién lugc hién tai tap trung hoan toan vao viéc "Khéa lgi
nhuan" (Lock Profit) thay vi tim diém vao mdi. Quan diém chién lugce: Tiép tuc Gong lai va Nang
diém chan 13i 1&n cao.

Khuyén nghi chién luoc
Ngay 27/01: Nhan dinh: "Tiép tuc Nam gitr. D&i diém chan lai (Trailing Stop) 1én dudi 4.100".
Ngay hom nay (28/01): Gia khong hé gidm vé 4.100 ma tang thang |1én 4.275. Lénh chua bi quét
Stoploss va Igi nhuan tiép tuc gia tang thém +78 USD/tan.
Cap nhat Hanh ddng hdm nay (28/01):
Vi vi thé dang nam gilr (Gong 13i): Lgi nhuén da rat day. BE tranh trudng hgp gia quay dau lam
mat |3 ("M&t bd mdi lo 1am chudng"), chdng ta cdn NANG MUC CHAN LAI (TRAILING STOP) lén
na.
Hanh dong: Dai diém Stoploss duong tir 4.100 [én vung 4.150 - 4.160. Néu gia quay dau thing
4.150, chang ta chot |Gi toan bd nghi ngoi. Néu khong, clr dé gia chay |én 4.465.
Vé viéc Chot |0i: Gid dang tiém can 4.300. Quy vi c6 thé can nhac choét 16i chd dong 30% khaéi
lurgng tai vung gia hién tai (4.275 - 4.300) dé hién thuc hda tién mat ("Tién vao tui la tién that").
Phan con lai gong tiép.
Mua mdi: Tuyét doi khong mua duoi (All-in) tai 4.275. Diém vao an toan da qua. Rdi ro mua

dinh ngan han la cé. Chi mua luét séng ti trong nhé néu gia chinh vé 4.200.



P> PHAN TiCH KY THUAT CA PHE NHAN X6 CAFE

160000.00 3. Phan tich ky thuét chi tiét

150000.00 > Xu hudng: Siéu Tang (Parabolic Uptrend). Gia tdng nhanh va manh, rdi ro diéu chinh ngan han
140000.00 la c6 nhung xu huéng chinh van la di 1én.

120000-00 > Sy dé dat khi gia vugt 100k da bién méat. Thay vao d6 1a tdm ly sg mat hang. Viéc gia thé gidi

120000.00 (London) lién tuc pha dinh da ti€p thém "doping" cho gia ndi dia.

110000.00 , . . e . , . " . . - - R
> Chién lugc mua gom va nam gilr tiép tuc thang Ion. Lgi nhuan dang gia tang theo cap s6 nhan.

102200.00
Quan diém chién lugc: Tiép tuc N&m gitr (Hold) - Chua voi chét 11 16n.
%0000.00
4. Khuyén nghi chién luoc
g0000.00
. > Ngay 27/01: Khuyén nghi: "Ti€p tuc Mua gom. Khong ban Ida non. Muc tiéu ban rai dinh tur
B 115.000".
50000.00 > Ngay hdm nay (27/01): Gia da 1én 102.900.
L > Cap nhat Hanh déng hom nay (28/01):
30000.00 2 ’ ~ 7 2 e , . .
« V@i Bén Mua dau co: Gia 102.900 da kha cao dé mua gom khoi luong 16n (Big Volume). Chién
2023 Thang 6 2024 Théng 6 2025 Thang 6 2026 F B luge: Ngung mua dudi gid xanh. Chi mua thém néu thi truong c6 nhip chirng lai quanh

102.000. Tuy nhién, vu tién s6 1 van la Nam gilt lugng hang ca.
1. Tong quan xu hudng va cau tric gia , ) ] . . o o
« Ké& hoach Ban: Chung ta dang tién sat moc 105.000. Tai vung gia nay, ap luc chot 16i tam ly sé
Thi trudng noi dia dang & trong giai doan "Ngudi ban nam quyén kiém soat hoan toan" (Seller's

Market).

xuat hién.

Quan sat bi€u d6, chung ta thay su ti€p dién manh mé cla con séng tang bat dau tir viing 90.000.
Khong cé dau hiéu clia viéc phan phdi hay xa hang. Thay vao d6, mai khi gia nhich 1&n, bén mua lai
chdp nhan nang gia thau dé khdp lénh. Biéu nay phan anh tinh trang khan hiém ngudn cung cuc

bd hoac tdm ly gadm hang chd gid cao hon nira clia ndng dan va dai ly.
2. Mirc gia ky thuat dang chay

HO trg: 98.000 - 100.000 - 90.000 Khang cu: 110.000 - 115.000 - 130.000



P> CHIEN LUGC PHONG VE GIA CHO DOANH NGHIEP

pO1 VO ROBUSTA: NONG DAN/PAI LY & DOANH NGHIEP XUAT KHAU.

Tham chiéu va Cap nhat hanh dong:

D6i v&i Bén Mua (Doanh nghiép Xuat khau):

Ngay 27/01: H6m qua ching tbéi da canh bao "Phai mua ngay, chdp nhan cat 16 gia von“. Gia lai
tang thém, chi phi dau vao lai d6i Ién.

Tinh hinh cang ltc cang cang thang. Néu van chua chét gia (Fix), quy vi dang & thé "cudi trén
lung cop". Khdng dugc chd dgi nita. Bat budc phai chia nhd 1énh ra dé mua vao (Fix gid) lién tuc
trong cac nhip chinh nhe trong phién. Bung danh cugc rang gia sé sap sau, vi xu hudng nay cé
thé kéo thang 1én 4.500 trudce khi chinh.

Daoi véi BEn Ban (Nong dan/bai ly)

Ngay 27/01: HO6m qua chung tdi khuyén "Cho 4.400 hay ban, dung ban lda non 4.200".

Cap nhat: Gid da vugt 4.200 va Ién gan 4.300. Su kién nhan cla ba con da thang lgi.

Hanh dong hién tai: Chdng ta dang ti€n rat gan dén "Vung chét I6i vang". Tai vung gia 4.300 -
4.350 nay, ba con c6 thé bat dau ban ra tir tir (khodng 10-20% san lugng) dé 1ay 16c va an tam,
Phan I6n hang con lai (80%) van gitr chat dé chd ban nét & muc tiéu chinh 4.450 - 4.500. Chién

lwgc "ban rai dinh" khi gia tang la an toan nhat Idc nay.

pOI1vVO1 ARABICA: NONG DAN/PAI LY & DOANH NGHIEP XUAT KHAU.

Tham chi€u va Cap nhat hanh dong:

Doi véi Bén Mua (Nha rang xay):

Ngay 27/01: Hom qua t6i canh bao "Néu thi€u hang, mua ngay tai 355, dirng chd ré hon".

Cap nhat: Gia da vot 1én 367. Lgi canh bao da thanh hién thurc.

Hanh déng hién tai: Su chan chir da phai tra gia dat (hon 10 cents). LUc nay, tdm ly hoang loan
dé dan dén sai lam. Binh tinh. Khéng mua duéi tat tay tai 370. Hay chd dgi mét nhip ching lai
quanh khang cu 382,00 dé xem xét. Tuy nhién, néu nhu cau quéa gap, budc phdi mua rai rac
(DCA) ch(r khéng thé chd day nira.

I care

D6i vGi Bén Ban (Doanh nghiép Xuat khau):

Ngay 27/01: H6m qua chung t6i khuyén "Rai Ilénh ban dan 20-30% tai vung 358 - 360"..

Cap nhat: Gia da vugt qua vung ban nay va 1én 367. C6 thé quy vi sé cdm thay ti€c nudi vi "ban

non".

Hanh dong hién tai: BUng ti€c nubi. Viéc chét 16i mot phan tai khang cu la nguyén tac quan tri
rdi ro ding dan. Véi lugng hang con lai (70-80%), quy vi dang & vi thé rat thodi mai dé "mac ca"
véi thi truong. Hay hdy cac 1énh ban gia thap. Nang muc tiéu ban ti€p theo Ién vung 380,00 -
382,00. Chuing ta s& ban tirng phan theo chiéu gia Ién (Scaling out) dé dat murc gia trung binh

tot nhat ca vu.

pOI vOI1 CA PHE NHAN X0

D46i véi BEn Mua (Doanh nghiép Xuat khau):

Tham chiéu: H6m qua téi da canh bdo "Cham chan Idc nay la mat bién lgi nhuan, phai mua
ngay”
Cap nhat: Thuc té phd phang da chirng minh, chan chir 1 ngay mat 1.300 dong/kg.

Hanh ddng hién tai: Tinh thé "tién thoai ludng nan". Mua thi sg dinh ngan han, khéng mua thi

sg gid Ién 105k. Khuyén nghi: Van phai uu tién dam bdo chan hang. Chdp nhan mua gia * *
102.900 cho cac don hang giao ngay (Spot). Birng ky vong gia gidm sau dé bat day, vi "day" hém ., .

nay cé thé la 102.000.

Doi véi Bén Ban (Nong dan/bai ly):

HOom qua tdi khuyén "Chia nho ban tir tir khi gia 1én 105.000 - 110.000". Cap nhat: Gia hién tai * *

102.900 da rat gan mdc 105.000.

Hanh déng hién tai: Ba con hdy chuan bi tinh than. Néu ngay mai hoac ngay kia gia cham
104.000 - 105.000, hdy manh dan xuat ban khoang 20% san lugng trong kho. Bay la murc gia
rat tot, viéc chot 16i mot phan giup ba con an tam "ké cao gbi ngl" va gong lai phan con lai [én

110.000. BbUng tham lam chd ban tat ca ¢ dinh cao nhat, vi khdng ai biét dau la dinh.



P> PHAN TICH DONG TIEN CFTC (Tinh dén ngay 26/01/2026)

Date: 26/01/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Arabica

Trang thai hién tai phe dau co: Pang neo & mirc 32,513 16 Long. Nhin vao xu hudéng tir thang 11
dén thang 1, ching ta thay mot sudn dbc di xuéng ré rét. Day la giai doan cac Quy thanh ly vi
thé (Liquidation) khién gia ca phé rét manh trong thang 12. Tuy nhién, trong 2 tuan gan nhat
(tr dau thang 1/2026 dén 20/01/2026), dudng do da ngung roi va bat dau di ngang (sideways),

tham chi c6 nhip nhich nhe |én.

Tam ly hoang loan da qua. "Ca map" khéng con mudn ban & vung gia hién tai ntra. Ho dang gilt
vi thé va quan sat cac yéu td co ban (thai tiét Brazil, ton kho). Viéc ngirng ban la diéu kién tién

quyét cho mot dgt tang gia mdi.

Date: 26/01/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Robusta Europe

Trang thai hién tai phe dau co: Budng mau dé dang & murc +6,933 16 (Net Long). Nhin vao chudi
cOt do tur thang 11-12/2025 (cac cbt cao chot vét) so véi hién tai, ta thdy mot su "thanh loc"
(Liquidation) khoc liét. Dong tién néng da rut ra khai thi truong, khién gia Robusta diéu chinh
sdu trong thdi gian qua. Tuy nhién, & tuan 20/01, mdrc 6,933 16 cho thdy phe Quy van gilr mét
lugng hang nhat dinh, khéng ban sach sanh sanh vé 0 hoac chuyén sang Short. Piéu nay ham

y: Ho van ky vong vao xu huéng tang dai han nhung da chét 1oi xong phan ngan han.

Trang thai hién tai phe Thuong Mai: Viéc c6t xanh bat ngd vot |1én trén vach 0 va chuyén sang
Duong (+) 2,220 16 la mot hién tugng la. N6 cho thdy Nha Rang Xay (Roasters) dang tich cuc
Mua vao hgp déng tuong lai (Long Futures) dé choét gia hoac hedge cho cac hgp déng ban xa, vi
ho lo ngai gia sé bat tang trd lai do thi€u hut nguén cung (Indonesia 10 lut, ton kho thap). Khi
"Nhirng ngudi hiéu rd hat ca phé nhat" (Commercials) chuyén sang Mua rong, dé la vung gia tri

(Value Zone).

Cau truc Bay: Su két hgp gilra viéc Quy ngirng ban thao va Thuong nhan mua rong tao nén mot

"San d&" (Floor) cuc ky virng chac vé mat cau truc gia.

\"\ [MCAFE

Biéu dé CFTC Arabica tuan két thac 20/01/2026 C' Reset

B CETC Arabica Quy CFTC Arabica Thudgng nhan

UL UY
80000.00
60000.00

40000.00

20000.00
0.00

-20000.00

-32149.00
-40000.00

-60000.00

Thang 2 Thang 3 Théng 4 Thang 5 Thang 6 Thang 7 Thang 8 Thang 9 Thang 10 Thang 11 Thang 12 2026

Ngubn: VNC Cafe & Téng hop

Bi€u d6 CFTC Robusta tuan két thic 20/01/2026 C' Reset

B CFIC Robusta Thuong nhan B CFTC RobustaQuy ™ CFTC Robusta Swap
45000.00
40000.00
35000.00
30000.00
25000.00
20000.00
15000.00
10000.00
6933.00
UL, UY
0,00
—5000 00
—6948.00
-10000.00
-15000.00
-20000.00
-25000.00

-30000.00

Thang 2 Thang 3 Thang 4 Thang 5 Thang 6 Thang 7 Théng 8 Thang 9 Thang 10 Thang 11 Thang 12 2026

Ngudn: VNC Cafe & Téng hop



DU LIEU THI TRUONG (Tinh dén ngay 27/01/2026) L\ [HCAFE

Bi€u d5 DIFF/BASIC L e Bi€u do6 Ton kho ca phé theo déi bai ICE C Reset
= = =
DIFF VN Grade 1-Wet Pol DIFF VN Grade 2 - 8% Black B DIFF VN Grade 2 - 5% Black BI DIFF VN Grade 2 - 5% DIFF INDO EK1 Grd 4-80 def B 150 kho Robusta ™ Ton kho Arabica
Luuu.uy
1800.00
1300000.00
1600.00
1200000.00
1400.00
1200.00
1000.00
800.00
600.00
400.00
160.00
80.00
~200.00
-400.00
14 2015 2016 2017 Thing 2 2019 2020 2021 2023 2024 2025 2026
_ 300000.00
Nguén: VNC Cafe & Tang hop Théng 2 Thang 4 Thang 5 Thing & Théng 7 Théng 8 Thang 9 Thang 10 Thang 11 2026
Ngudn: VNC Cafe & Téng hap
Biéu d6 Chénh léch gia ca phé nhan x6 va Robusta ICE C' Reset Biéu db Gia ca phé Arabica - Robusta C' Reset
® caphé Robusta Quy d3i ™ €a phé nhan x6 ® CaphéArabica ™ Ca phé Robusta
170000.00 6800.00
480.00
160000.00 6400.00
150000.00 6000.00 440.00
5600.00
140000.00
400.00
5200.00
130000.00
7 e R 367.25
120000.00
d 400 M0
111393.68 2. 00 | ' 120.00
4000.00
102900.00
260000 000
90000.00 3200.00
240.00
80000.00 2800.00
F0000.00 2400.00 200.00
60000.00 2000.00 V
160.00
v
50000.00 1600.00 N/
1200.00
£0000.00 120.00
800.00
Thang 4 Théng 7 Thing 10 2024 Thing 4 Thing 7 10 2025 Thang 4 Thing 7 Thang 10 2026 Thing 6 2022 Thang 6 2023 Thang 6 2024 Thang 6 2025 Thang 6 2026

Ngudn: VNC Cafe & Téng hap Ngudn: VNC Cafe & Téng hop
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Nhén chién lugc giao dich déc quyén va hé tro

trurc tiép tir doi ngli chuyén gia ctia VnCommao.
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Mién tri trach nhiém: Néi dung trén VNCcafe c6 thé dén tir nhiéu ngudn khac nhau. Y kién co thé rat da
dang bao gébm “Mua”, “Ban”, “Nam giii” hoac cac y kién khac. Khung thai gian clia y kién nay phu thudc diéu
kién thi trudng hién hanh va khong cé tan suat cap nhat cd dinh. Y kién nay ¢ thé cé hodc khéng lién quan
t3i trang thai dau tu, giao dich clia cac thanh vién VNCcafe. Vao bat ky thdi diém nao, trong pham vi Phap
ludt cho phép, bat ky ai, bao gom thanh vién ctia nhém, ngudi tham gia hodc khéng tham gia soan thao noi
dung bai viét, déu cé thé mua hodc ban cac loai cdng cu tai chinh hodc cé Igi ich vat chat déi vai cac tai san
tai chinh dudc dé cap trén ndi dung cla bdo cdo, ma khdng can théng béo trude hay céng bd cho bat cu ai.

N6i dung trén VNCcafe cé thé thay déi bat c Iuc ndo ma khédng can théng bao va dudc cung cap vai muc
dich duy nhat 14 hb trg cac nha giao dich tu dua ra quyét dinh dau tu doéc 1ap. VNCcafe da thuc hién cac bién
phap hap ly trong kha ndng dé dam bao tinh chinh xac clia thdong tin trong béao céo, tuy nhién khéng co
nghia vu phai ddm bao tinh chinh xac va s& khéng chadp nhan trach nhiém déi véi bat ky ton that hodc thiét
hai ndo cé thé phat sinh truc ti€p hodc gian ti€p tU ndi dung théng tin hodc ti viéc ban khong thé truy cap
dugc bao cdo, hodc cho bat ky sy cham tré ndo trong viéc nhan théng tin.

THONG TIN LIEN HE

Chuyén vién: Nguyén Hiru Hung
SDT/Zalo: 0798 74 2345

Email: hungjk7979 @gmail.com



