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P TONG QUAN THI TRUGNG

USD "THUNG PAY" 4 THANG - ROBUSTA TIEP DA TANG VU'OT 4.190 USD - RUI RO PIA CHiNH TRI LEO
THANG

Dién bién Gia & Tam ly Thi truong

Thi truong Quéc té Pa tang cla phién cubi tuan trudc da dugc cing cd virng chac trong phién dau tuan
(26/01) nh& luc day tir thi trudng tién té.

San London (Robusta): ti€ép tuc khang dinh xu hudng tang khi Robusta ky han thang 3/2026 cong thém
55 USD, déng clra tai mirc 4.197 USD/tan, va ky han thang 5 tang 62 USD Ién mirc 4.113 USD/tan.

San New York (Arabica): Gia Arabica ky han thang 3/2026 da bt phd manh mé véi mirc tang 5.35 diém,
chét phién tai 356,25 cents/lb, trong khi cac ky han xa hon nhu thang 5 va thang 7 cling ghi nhan murc
tang an tugng lan lugt 1a 4.65 va 4.25 diém.

Dién bién nay cling lan tda sang thi trudng vat ly Brazil, noi gia ca phé Arabica loai 6 tai cac vung trong
diém nhu Franca va Tay Bahia ghi nhan murc tang tr 1,79% dén 1,90% trong bdi canh ngudi ban van

han ché giao dich.
2. PHAN TiCH cO BAN CHUYEN SAU

bong luc chu dao chi phéi phién giao dich vira qua chinh la su suy yéu nghiém trong cla dong bé la
MY, khi chi s6 DXY roi xuéng murc thap nhat trong 4 thang qua. Viéc dong bac xanh mat gia da khién ca
phé trd nén ré hon tuong do6i déi véi cac nha dau tu nam gilr cac loai tién té khac, dong thai kich hoat
lan s6ng déng vi thé ban khéng trén dién rong.

Bén canh dé, cac yéu té co ban vé ngudn cung van dang ho trg gia khi thi truong ti€p tuc phan &ng vdi
s6 liéu xuat khau sut gidm cla Brazil trong thang 12, dac biét la su thiéu hut trdm trong ngudn cung
Robusta v&i mirc giam [én t&i 61%.

Ngoai ra, yéu to thoi tiét tai Brazil van la tdm diém theo ddi khi cdy ca phé dang budc vao giai doan tao
hat quan trong, va bat ky su bat thudng nao vé khi hau Idc nay cling sé tac déng truc ti€p dén nang

suat vu tdi.

N

MOt yéu to rui ro mdéi dang chid y dugc ngan hang Ital BBA chi ra la su gia tang
cang thang dia chinh tri. M&i quan hé gitta My va Colombia dang c6 dau hiéu
ran nurt sau cac su kién tai Venezuela, cung vdi viéc Brazil bi dua vao danh sach
tam hodn cap thj thuc, dang day Ién lo ngai vé nhitng gian doan thuong mai
tiém tang.

DU BAO THI TRUONG PAK LAK SANG NAY (27/01)

Dua trén da tang lién ti€p cla san London va viéc gid Robusta da ap sat moc
4.200 USD, thi truong ndi dia sang nay du kién sé ti€p tuc s6i déng va&i xu
hudéng tang gia dugc cling co.

Du béo gid m& clra: Cac kho xuat khau va dai ly nhiéu kha nang sé diéu chinh
tang gia thu mua thém khoang 500 - 700 d/kg dé ddm bdo ngudn hang trudc
ky nghi Tét.

Vung gia muc tiéu: Gia ca phé nhan x6 tai cac tinh Tay Nguyén dy kién sé giao
dich quanh mudc 102.000 - 102.700 d/kg.

Nhan dinh: M6c 100.000 d/kg hién da trd thanh ngudng hoé trg tam ly virng
chac. V&i da tang cla thé gidi hién tai, n6ng dan Viét Nam sé cang cé tam ly git
hang chd giad cao hon, bubc cdc doanh nghiép can hang giao ngay phai chap

nhan mdrc gia cao dé c6 thanh khodn.



’ MACRO-DRIVEN RALLY

REAL BRAZIL GIJ VO'NG VI THE TRUGC AP LU'C BAN THAO USD TOAN CAU - DONG VON NGOAI PO
VAO "SAN" LAI SUAT CAO

< Dién bién Gia & Tam ly Thi trudong

Tai Brazil (USD/BRL): Bong D6 la My két thuc phién thr Hai gan nhu di ngang so v&i dong Real, ghi nhan

murc gidm nhe 0,14% xudng con 5,2800 BRL/USD. Bay la mirc dong clra thap nhat ké tir ngay 11/11/2025.

Tinh tir dau nam 2026 dén nay, dong USD da mat gia 3,81% so véi dong Real.

«  Trong phién: C6 thoi diém ty gid rét xudng mdrc thap 5,2611 khi dong von ngoai dé vao thi truong
chirng khoan (Ilbovespa) manh mé. Thi truong tuong lai: Hgp déng USD tuong lai thang 2 trén san B3
giam 0,30% xuong 5,2875.

« Hoat ddng NHTW: Ngan hang Trung uong Brazil (BCB) da to chirc dau thau ban 2 ty USD (hgp déng
cam k&t mua lai - line auctions) dé dao ng ky han, nhung thi trudng chi hap thu 1 ty USD, cho thdy nhu
cau USD khéng qua cang thang.

Tai Qudc té (Global Markets): Dong USD chiu ap luc giam trén dién réng. Chi sé Dollar Index (DXY) giam

0,21% xu6ng 97,016 diém vao cudi phién chiéu. Péng bac xanh gidm manh nhat so véi Yén Nhat (JPY) do

lo ngai BoJ can thiép. USD ciing suy yéu so v&i Euro, Bdng Anh va cac dong tién mai n6i khac nhu Rand

Nam Phi va Peso Chile.

< Phan tich co ban chuyén sau

Strc manh clia Real dén tir dau? Tai sao déng Real van vitng vang du USD dang bi ban thao toan cau? Cau

tra |oi nam & Chénh léch 13i suéat.

« L&i sudt co ban Selic cda Brazil hién & mirc 15%/nam, trong khi 1di suat Fed chi & murc 3,50% - 3,75%. Su
chénh léch khong 16 nay bién Brazil thanh "thién dudng" cho dong vén Carry Trade (vay USD lai sudt
thap dé glri BRL |3i suat cao)

« Bdo cdo can can thanh toan cho thay du Brazil tham hut tai khoan vang lai gan 69 ty USD nam 2025,
nhung dong von dau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI) chay vao Ién t&i 77,6 ty USD, du sirc bu dap tham hut

va tao cau thuc cho dong Real

K/
%

N

Tac déng tich cuc (Bullish): Dong Real manh (ty gia thap 5,28) la tin tot cho gia

Dai vai Gia Ca phé (Arabica & Robusta):

ca phé. Khi déng noi té c6 gia, ndng dan Brazil thu vé it tién Real hon khi quy
déi tr USD, lam gidm dong luc ban ra (Farmer selling). Viéc néng dan Brazil
"gam hang" vi ty gid sé siét chat nguén cung ngan han Ién san New York, gian
ti€p ho trg da tang clia Robusta London va gia ca phé Viét Nam.

TAC PONG PEN THI TRUONG VIET NAM

Ap luc ty gia ti€p tuc ha nhiét. V&i viéc DXY vé sat 97 va cac dong tién mdi néi
(nhu Real) déu tang gia, Ngan hang Nha nudc Viét Nam sé cé du dia Ian dé én
dinh ty gia USD/VND, ho trg cac doanh nghiép nhap khau nguyén liéu (Ngo,
Pau tuong) chét dugc ty gia tét hon.



P> TONG QUAN TIN TUC NGANH

VU MUA BRAZIL 2026/27: SE KHONG CO KY LUC - "BONG MA" THO1 TIET BAT THUONG DE DOA CHAT
LUONG

« Theo Trung tdm Nghién cru Kinh t& Ung dung (Cepea), vu ca phé 2026/27 cla Brazil dang phat trién
trong diéu kién kha quan hon so v&i qua khir. Tuy nhién, su bat thudng clda lugng mua va cac dot nang

néng dinh diém (trén 34°C) dang la hoi chudng canh bédo vé nang suat va chat lugng.

« Thang 12/2025 ghi nhan lugng mua dudi trung binh tai cac vung trong yéu nhu Nam Minas, Cerrado va
Mogiana. Tai Varginha, lugng mua tich 10y chi dat 82,4 mm so vd&i ky vong 260 mm (thi€u hut nghiém
trong). Cac khu vuc khac nhu Boa Esperanca va Guapé cling ghi nhan tham hut lan lugt 52 mm va 152

mm.

« Ky su ndng hoc Rodrigo Naves Paiva chi ra su chénh Iéch lugng mua cuc Idn. Trong cung mot thanh
ph6, cb noi mua 50-70mm nhung nai khac chi nhan dugc 10-20mm. Diéu nay khién viéc danh gia téng

thé trd nén sai léch néu chi nhin so liéu trung binh.
XUAT KHAU CA PHE BRAZIL "BOC HO'1" 43% - GIA PON VI TANG VOT 31% LEN HON 7.100 USD/TAN
Theo s6 liéu vira cong b6 tir Ban Thu ky Ngoai thuong Brazil (Secex) ngay th&r Hai (26/01):

« Trong 16 ngay lam viéc dau tién cla thang 1/2026, lugng xudt khdu trung binh ngay clia ca phé nhan
chi dat 6.294 tan, gidm manh 43,6% so v4i mdc 11.152 tdn/ngay cla thang 1/2025. Téng lugng xudt
khau Ity ké dat khodng 100.705 tan. Doanh thu trung binh ngay dat 44,69 triéu USD, gidm 25,9% so Vdi
cung ky. Biém sang duy nhét la gid. Giad trung binh ca phé nhan x6 xuat khau dat 7.100,30 USD/tan,
tang 31,2% so v&i mirc 5.410,10 USD/tan cla thang 1 nam ngoai.

« Ca phé ché bién (Rang xay, hoa tan, chiét xuat): Xuat khau trung binh ngay dat 325 tan, gidam 33,9% so
véi mirc 491 tan cla cung ky 2025.

N

NONG DAN BRAZIL "GAM HANG" VU MO Vi GIA NGHICH PAO - TIEN PO BAN
HANG CHAM KY LUC

Theo bdo cdo mdi nhat tir t6 chirc tu van Safras & Mercado cong bé vao thl
Hai (26/01), hoat déng kinh doanh ca phé vu mé&i 2026/27 cla Brazil dang dién
ra hét sirc cham chap va "i ach". Tinh dén thgi diém hién tai, doanh s6 ban
hang ky han cho vu mua sap thu hoach chi mdi dat khoadng 8% trén tong san
lugng tiém nang. Con s6 nay thap hon so vdi mirc 9% cla cung ky nam ngoai va
tut hadu dang ké so v&i murc trung binh 5 nam la 17%. Chuyén gia tu van Gil
Barabach nhan dinh rang nguyén nhan chinh dan dén tinh trang déng bang
nay la do cau truc thi truong dang bi nghich dao (inverted market), noi gia cac
hop dong tuong lai (ky han thang 9/2026) trén san New York dang giao dich
thap hon nhiéu so vdi thi trudng hang thutc.

Cu thé, mirc chénh léch gia (discount) gitra thi trudng vat ly c6 san va thi truong
tuang lai dang dao dong quanh muc 210 R$/bao. Su chénh léch qua I6n nay da
triét tiéu dong luc ban trudc cia ngudi ndng dan, khién ho han ché téi da dong
chdy hang vu mdi va uu tién ban ca phé cé san (hang cli) dé thu tién mat ngay.
b6i véi vu cl 2025/26, bdo cdo ghi nhan khoang 76% san lugng da duogc
thuong mai hoéa tinh dén ngay 20/01, ting 7 diém phan tram so véi thang
trudc. Mac du vay, téc do nay van chadm hon so véi mirc 85% clia cung ky nam

ngoai va muc trung binh 5 nam la 79%.



P> PHAN TiCH KY THUAT ARABICA T3/26 CAFE

3. Phan tich ky thuat chi tiét

> Tang gia (Bullish). M6 hinh dao chiéu tang da duogc kich hoat.

> Gia doéng clra (356,25) nam trén ngudng khang cu (355,35). Mac du cé bong nén trén nhe nhung
than nén van rat dac, cho thay luc mua chd déng.

> Dong tién lan téa: Su tang gia nay dong pha vdi thi trudng Robusta (da pha dinh trudc dé), tao
nén hiéu irng cdng hudng tich cuc cho cd nhém nganh ca phé.

> Gia cb thé sé cd nhip diéu chinh nhe vé vling 355-356 dé kiém dinh lai luc cau trudce khi tiép tuc
hanh trinh 1&én 380 va 400. Chién lugc thay doi linh hoat tir "Cha day" sang "Mua khi diéu chinh"
da phat huy tac dung. Vi thé mua dang c6 lai va xu hudng dang ang hd. Quan diém chién lugc:
Nam gilr va Canh mua gia tang khi Retest.

4. Khuyén nghi chién luogc

________________________________________________________________________________________________________ gy > Ngay 26/01: Khi gid & 350.90, chuing t6i da thay d6i quan diém: "Can linh hoat hon. Nang vung
mua |én 348 - 350. Khéng cho 337 nira".

sep oct Mov Dec 2026 Feb e > Ngay hém nay (27/01): Gia thap nhat phién hém qua la 351.50 (gan sat vung mua khuyén nghi)

va sau d6 bung né Ién 356.25.

1. Tong quan xu hudng va cau tric gia . ) _ o _ . . o A
» Hanh ddng: Nhirng nha dau tu da nhanh nhay mua vao theo khuyén nghi "chap nhan mua cao"
Thi trudng Arabica dang budc vao giai doan tang trudng mdi sau khi ri bé thanh cong cac nha dau hém trudc hign dang c6 13i tét. Tidp tuc N&m gitr. BUng voi chét 18i khi gia vira méi vugt dinh

tu yéu tam ly & vung 340-345. (Breakout).

Quan sat biéu d6, hanh ddng gia hién tai 1a su ti€p dién cla da hoi phuc bdt dau tir ngay 25/01. > Kich badn Mua (Tiép dién): Canh mua gia tang néu gia quay lai kiém tra (Retest) vung pha v&
Viéc gia khong quay lai kiEm dinh day 337 ma bat tang ngay tlr 346 cho thdy dong tién dang rat 354.00 - 355.50.

"khat hang" va chap nhan mua Ién & cac mirc gia cao hon. Ctra 1én viing 400,00 dang mo ra rat . quan tri rdi ro: Nang muc cit 16 (Stoploss) tir 337 1&n dudi 346.00 (ddy nén ting hém qua) dé
sang khi cac rao can ngan han da bi d& bo. bdo toan vén. Muc tiéu Igi nhudn: Hudng t&i 400.00.

2. Mure gia ky thuat dang cha y » Kich ban Ban: Tiép tuc KHONG BAN. Xu huéng tang dang rat manh mé.

HO trg: 355,35 - 337,00 - 302,00 Khang cu: 359,00 - 400,85 - 426,20



P PHAN TiICH KY THUAT ROBUSTA T3/26 CAFE

3. Phan tich ky thuat chi tiét
> Tang manh (Strong Uptrend). Chua cé bat ky tin hiéu dao chiéu hay suy yéu nao.

> Gid m& clra va duy tri trén mirc déng clra phién trudc, thé hién sy nén néng cda ngudi mua.

l“' V ‘ Tl|l+‘lﬁ » Luc cau chd dong: Méi khi gid nhiing xuéng dudi 4.120 déu cé luc mua dd gia ngay lap tdec.
l! |+ mi |+ *Iﬂllhmm *l}l ‘ . HM* __________________________________________________ > Gia sé ti€p tuc hudng lén dé thr thach viung 4.300 va sau do 1a 4.465. Rung lac c6 thé xay ra
............... ‘I-i‘ 'I.'iu 'I'H“”+L nhu;ng Chi 13 co h6| dé g|a téng V| thé Chlén |lJ'dC "Gc“)ng I5i" dang phét huy h|éu qué tél da.

Tuyét d6i khong doan dinh dé ban khéng. Quan diém chién lugc: Tiép tuc Nam gitr va Doi diém

chan 13i I1én cao (Trailing Stop).

4. Khuyén nghi chién luoc

3,470 > Ngay 26/01: Khi gid & 4.142, chlng tbi khuyén nghi: "Gong 1ai (Let profits run). D& murc cat 16
|én dudi 4.000".

-------------------------------------------------------------------------------------------------------- > Ngay hdm nay (27/01): Gia da tang 1én 4.197. Vi thé mua tir vung 4.010 - 4.026 hién dang lai rat
L om0 |6n (>170 USD/tan).

Sep Oct Mov Dec 2026 Feb Mar

> Hanh dong: Tiép tuc Gong 1ai. Khong chét [0 tai day.

1. Téng quan xu huéng va ciu trdc gié > Diéu chinh quan tri rui ro: D& bao vé phan Igi nhuan Idn nay, hdy Nang muc chan lai (Trailing
) ) Stop) tUr 4.000 Ién dudi 4.100 (ngay dudi chan nén tang hom nay). Néu gid quay dau thung

Thi trudng dang & giai doan "Tang toc". Pay la giai doan dé kiém Igi nhuan nhat nhung cling de , e . . . o o ar ix
' 5 506 ‘ 5 yias ' ' ' 5 5 4,100, chung ta sé chot |oi toan bd dé bao toan thanh qua. Néu khéng, hay dé 1ai tiép tuc chay

khién nha dau tv mat hang nhat néu chét Ioi qua sém. ,
& 4 dén 4.465.

Quan sat biéu do, cdy nén xanh ngay hém qua tiép tuc cing c6 vi thé théng tri cla phe Mua. Mdc 5 Kjch ban Mua (Tiép dién): Rat khé dé cé diém vao an toan ldc nay. Chi mua luét séng néu gi
du cé béng nén trén nhe tai 4.232 (cho thdy ap luc chét 16i ngdn han tai vung cao), nhung gia dong didu chinh vé sat 4.120 - 4.150. Muc tidu: 4.465.
clra van nam sat vung dinh, xac nhan dong lugng van con rat manh. Con duong hudng téi khang

, ’ > Kich ban Ban: Van duy tri quan diém: TUYET BOI KHONG BAN KHONG.
cu trung han 4.465 dang trd nén rat thénh thang khi khéng con vat can dang ké nao phia trudc.

2. Murc gia ky thuat dang chay

HO trg: 4.010 - 4.024 - 3.920 - 3.679 Khang cu: 4.212 - 4.465 - 4.710



P PHANTICH KY THUAT CA PHE NHAN X6
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1. Téng quan xu hwéng va cau tric gia
Thi trudng ndi dia da chinh thidrc budc vao giai doan "S6t gid" (Price Fever). Moi ngudng khang cu

tam ly nho 1é dang bi dong tién cuén phang.

Quan sat biéu do, vung gid 101.600 hién tai d& nam han trén duong dit doan ngang (Breakout
Level). M{i tén den hudng thang Ién dinh ct 130.000 la minh ching ré rang nhat cho ky vong cla
thi truong lUc nay. Khéng con dau hiéu cda su ludng lu hay tich Idy, thi trudng dang trong pha chay

nudc rat (Run-up) dé tim diém can bang cung cau & vung gia cao hon
2. Murc gia ky thuat dang cha y

HO trg: 98.000 - 100.000 - 90.000 Khang cu: 110.000 - 115.000 - 130.000

B care

3. Phan tich ky thuat chi tiét

>

>

Tang manh (Strong Uptrend). Luc mua ap dao hoan toan.

Tam ly "Fomo" (Sg bd 18) dang bao trum gidi thuong mai va xuat khau. Cac kho ngoai quan va
dai ly dang réo riét san lung ngudn hang dé bl dap cho cac hgp dong da ky nhung chua chot
gid (Unfixed contracts). Ngugc lai, néng dan dang & thé "Thugng phong", chi ban nhd giot dé
trang trai chi phi, phan I&n van tiép tuc gam gitr chd gia cao hon.

Chién lugc mua gom quyét liét hdm qua da mang lai lgi nhudn ngay 1ap tdrc. Quan diém chién

lurgc: Tiép tuc Mua gom va Nam gitr chat.

4. Khuyén nghi chién luoc

>

Ngay 26/01: Khi gia vira vugt 100.000, chdng téi da khuyén nghi: "Mua gom quyét liét vung
100.000 - 100.900. Khéng cho day nira".

Ngay hom nay (27/01): Gia da I1én 101.600.

Danh gia: Chi sau 1 ngay, quy vi da |ai ngay 700 - 1.000 d/kg. Quyét dinh mua durt khoat la hoan
toan chinh xac.

Hanh dong ti€ép theo: Khdng dugc ban IGa non. Xu hudng mdi chi bat dau. Tiép tuc nam gilr
lugng hang da mua. Néu c6 kha nang tai chinh, van cé thé ti€ép tuc mua thém & murc gia hién

tai, vi du dia tang Ién 115.000 van con rat lan.

Kich ban Ban: Tuyét d6i KHONG BAN KHONG. Khong ai di chan dau mét con tu dang tang toc.



P> CHIEN LUGC PHONG VE GIA CHO DOANH NGHIEP

pO1 VO ROBUSTA: NONG DAN/PAI LY & DOANH NGHIEP XUAT KHAU.

Tham chiéu va Cap nhat hanh dong:

D6i v&i Bén Mua (Doanh nghiép Xuat khau):

- Ngay 26/01: Chiang t6i canh bo: "Tinh thé cap bach. Phai chét gid ngay lap tic, dirng danh
cugc vai thi truong".

- Ngay 27/01: Gia lai tang thém 55 USD. Su chan chir dang khién chi phi vén ngay cang dat do.
Hanh dong: Khong con luya chon nao khac. Phai uu tién mua vao/chét gid ngay cho cac hop
déng giao gan. Birng chd doi gid gidm sau vi xu hudng dang rat manh. Chap nhan "cat 16" vé
mat gid von (mua cao) dé dam bao ngudn hang con hon la khéng c6 hang dé giao.

Daoi véi BEn Ban (Nong dan/bai ly)

- Ngay 26/01: Khuyén nghij "Muc tiéu ban nang [én 4.400 - 4.500".

« Ngay 27/01: Gia dang tién gan hon dén muc tiéu clia ching ta. Tiép tuc gilr chat hang: Bing
ban IGa non & gia 4.200. Hay kién nhan thém mot chat nita. Khi gid cham vung 4.400, quy vi c6

thé bat dau rai Iénh ban dan dé hién thuc hoa lgi nhuan.

pOI1 vVO1 ARABICA: NONG DAN/PAI LY & DOANH NGHIEP XUAT KHAU.

Tham chi€u va Cap nhat hanh doéng:

DPoi véi Bén Mua (Nha rang xay):

- Ngay 26/01: Chung t6i da héi thuc: "Can linh hoat chét gia (Fix) tirng phan tai 348-350, tranh rui
ro gia chay 1én 400",

- Ngay 27/01: Canh bao da thanh hién thuc. Gia da vugt 355. Néu quy vi da chét dugc mot phan
hom trudc thi rat tét. Hanh dong tiép theo: N&u van con thi€u hang, khdong nén cho dgi gia ré
hon nita. Vung gia 355-356 hién tai la mirc gia "san" mdi. Hay tranh thi cac nhip rung lac trong
phién t&i dé mua dd hang, vi khi gia vugt 360, téc do tang sé rat nhanh.

I care

« Ngay 26/01: Khuyén nghi "Chua vo6i ban tai 350. Bat muc tiéu 355-360".

D6i vGi Bén Ban (Doanh nghiép Xuat khau):

« Ngay 27/01: Giad da cham vung muc tiéu 1. Hanh dong: C6 thé bat dau rai 1énh ban dan (Scale
out) khodng 20-30% san lugng tai viing 358 - 360 dé hién thuc héa lgi nhudn. Phan con lai ti€p
tuc ndm gitr dé chd ban & cac murc gid cao hon quanh 380 - 400. Chién lugc "Gong 13i" dang

mang lai hiéu qua cao.

P01 vG1 CA PHE NHAN X6
D46i véi BEn Mua (Doanh nghiép Xuat khau):
- Thaigian khéng con dirng vé phia quy vi. Gia ndi dia dang tang tung gid theo san London.

« Hanh dong: Phai chdp nhan thuc t&é mat bang gia mdi la trén 100k. Uu tién s6 1: Pay nhanh
tién do thu mua ngay trong ngay hém nay. Birng ky vong gia sé chinh vé 98.000 hay 95.000 dé
mua, Vi vGi da nay, ngay mai gia c6 thé da la 102.000 - 103.000. Cham chan lGc nay dong nghia

V@i viéc mat bién Igi nhuan hodc tham chi 16 vén hgp dong.

Doi véi BEn Ban (Nong dan/bai ly):

«  Khuyén nghi: Vi thé cla ba con dang rat tot. V&i muirc gid 101.600, Igi nhuan da dugc dam bao.
Tuy nhién, dirng vOi xa hang 6 at. Hay chia nho ra ban tu tir khi gia leo 1én cdc méc cao hon * *

(105.000 - 110.000). Chién lugc "ban rai dinh" trong xu hudéng tang sé gilp ba con tdi uu hda

lgi nhuan ma khdéng sg bi hg néu gia con tang tiép.



P> PHAN TICHDONG TIEN CFTC (Tinh dén ngay 26/01/2026)

Date: 26/01/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Arabica

Trang thai hién tai phe dau co: Pang neo & mirc 32,513 16 Long. Nhin vao xu hudéng tir thang 11
dén thang 1, ching ta thay mot sudn dbc di xuéng ré rét. Day la giai doan cac Quy thanh ly vi
thé (Liquidation) khién gia ca phé rét manh trong thang 12. Tuy nhién, trong 2 tuan gan nhat
(tr dau thang 1/2026 dén 20/01/2026), dudng do da ngung roi va bat dau di ngang (sideways),

tham chi c6 nhip nhich nhe |én.

Tam ly hoang loan da qua. "Ca map" khéng con mudn ban & vung gia hién tai ntra. Ho dang gilt
vi thé va quan sat cac yéu td co ban (thai tiét Brazil, ton kho). Viéc ngirng ban la diéu kién tién

quyét cho mot dgt tang gia mdi.

Date: 26/01/2026 | Data Source: CFTC | Asset: ICE Robusta Europe

Trang thai hién tai phe dau co: Budng mau dé dang & murc +6,933 16 (Net Long). Nhin vao chudi
cOt do tur thang 11-12/2025 (cac cbt cao chot vét) so véi hién tai, ta thdy mot su "thanh loc"
(Liquidation) khoc liét. Dong tién néng da rut ra khai thi truong, khién gia Robusta diéu chinh
sdu trong thdi gian qua. Tuy nhién, & tuan 20/01, mdrc 6,933 16 cho thdy phe Quy van gilr mét
lugng hang nhat dinh, khéng ban sach sanh sanh vé 0 hoac chuyén sang Short. Piéu nay ham

y: Ho van ky vong vao xu huéng tang dai han nhung da chét 1oi xong phan ngan han.

Trang thai hién tai phe Thuong Mai: Viéc c6t xanh bat ngd vot |1én trén vach 0 va chuyén sang
Duong (+) 2,220 16 la mot hién tugng la. N6 cho thdy Nha Rang Xay (Roasters) dang tich cuc
Mua vao hgp déng tuong lai (Long Futures) dé choét gia hoac hedge cho cac hgp déng ban xa, vi
ho lo ngai gia sé bat tang trd lai do thi€u hut nguén cung (Indonesia 10 lut, ton kho thap). Khi
"Nhirng ngudi hiéu rd hat ca phé nhat" (Commercials) chuyén sang Mua rong, dé la vung gia tri

(Value Zone).

Cau truc Bay: Su két hgp gilra viéc Quy ngirng ban thao va Thuong nhan mua rong tao nén mot

"San d&" (Floor) cuc ky virng chac vé mat cau truc gia.

\"\ [MCAFE

Biéu dé CFTC Arabica tuan két thac 20/01/2026 C' Reset

B CETC Arabica Quy CFTC Arabica Thudgng nhan

UL UY
80000.00
60000.00

40000.00

20000.00
0.00

-20000.00

-32149.00
-40000.00

-60000.00

Thang 2 Thang 3 Théng 4 Thang 5 Thang 6 Thang 7 Thang 8 Thang 9 Thang 10 Thang 11 Thang 12 2026

Ngubn: VNC Cafe & Téng hop

Bi€u d6 CFTC Robusta tuan két thic 20/01/2026 C' Reset

B CFIC Robusta Thuong nhan B CFTC RobustaQuy ™ CFTC Robusta Swap
45000.00
40000.00
35000.00
30000.00
25000.00
20000.00
15000.00
10000.00
6933.00
UL, UY
0,00
—5000 00
—6948.00
-10000.00
-15000.00
-20000.00
-25000.00

-30000.00

Thang 2 Thang 3 Thang 4 Thang 5 Thang 6 Thang 7 Théng 8 Thang 9 Thang 10 Thang 11 Thang 12 2026

Ngudn: VNC Cafe & Téng hop



DU LIEU THI TRUONG (Tinh dén ngay 26/01/2026) N [4CAFE

Bi€u db DIFF/BASIC C' Reset Biéu dd Ton kho ca phé theo déi bai ICE C' Reset
] ] ]
DIFF VN Grade 1-Wet Pol DIFF VN Grade 2 - 8% Black B DIFF VN Grade 2 - 5% Black Bl DIFF VN Grade 2 - 5% DIFF INDO EK1 Grd 4-80 def Ton kho Arabica ® 15, kho Robusta
Luuu.uy
1800.00
1300000.00
1600.00
1200000.00
1400.00
1200.00 1100000.00
1000.00 1000000.00
£00.00
900000.00
600.00
800000.00
400.00 N 755333.00
700000.00
160.00
ST 60000000
i 500000.00
-400.00 442459.00
400000.00
14 2015 2016 2017 Théng 2 2019 2020 2021 2023 2024 2025 2026
_ _ 300000.00
Nguén: VNC Cafe & Tong hop 025 Thang 2 Théng 4 Théng 5 Théng 6 Thang 7 Théng & Théng 9 Thang 10 Théng 11 2026
Ngudn: VNC Cafe & Téng hap
Bi€u d6 Chénh léch gia ca phé nhan x6 va Robusta ICE C' Reset Bié€u db Gia ca phé Arabica - Robusta C' Reset
R P o P - . i P
Ca phé nhan xé Ca phé Robusta Quy doi Ca phé Arabica Ca phé Robusta
6800.00
170000.00 500.00
6400.00 475.00
160000.00
450.00
150000.00 6000.00
425.00
140000.00 5600.00
400.00
130000.00 5200.00
375.00
120000.00 4800.00 EX3
107928.09 4400.00 325.00
100900.00 4147 (0 SR e LR L L L LR L R
4000, 00 300.00
90000.00 1600.00 275.00
80000.00
2200.00 250.00
70000.00 225.00
2800.00
60000.00 A 200.00
2400.00
50000.00 175.00
2000.00 ;
40000.00 150.00
20000.00 1600.00 125.00
Thang 9 2023 Thang 5 Thang 9 2024 Thang 5 Thang 9 2025 Thang 5 Thang 9 2026 2023 Théang 4 Thang 7 Thang 10 2024 Théng 4 Théang 7 Thang 10 2025 Thang 4 Thang 7 25 2026

MNgudn: VMC Cafe & Téng hap Ngudn: VNC Cafe & Téng hop
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Mién tri trach nhiém: Néi dung trén VNCcafe c6 thé dén tir nhiéu ngudn khac nhau. Y kién co thé rat da
dang bao gébm “Mua”, “Ban”, “Nam giii” hoac cac y kién khac. Khung thai gian clia y kién nay phu thudc diéu
kién thi trudng hién hanh va khong cé tan suat cap nhat cd dinh. Y kién nay ¢ thé cé hodc khéng lién quan
t3i trang thai dau tu, giao dich clia cac thanh vién VNCcafe. Vao bat ky thdi diém nao, trong pham vi Phap
ludt cho phép, bat ky ai, bao gom thanh vién ctia nhém, ngudi tham gia hodc khéng tham gia soan thao noi
dung bai viét, déu cé thé mua hodc ban cac loai cdng cu tai chinh hodc cé Igi ich vat chat déi vai cac tai san
tai chinh dudc dé cap trén ndi dung cla bdo cdo, ma khdng can théng béo trude hay céng bd cho bat cu ai.

N6i dung trén VNCcafe cé thé thay déi bat c Iuc ndo ma khédng can théng bao va dudc cung cap vai muc
dich duy nhat 14 hb trg cac nha giao dich tu dua ra quyét dinh dau tu doéc 1ap. VNCcafe da thuc hién cac bién
phap hap ly trong kha ndng dé dam bao tinh chinh xac clia thdong tin trong béao céo, tuy nhién khéng co
nghia vu phai ddm bao tinh chinh xac va s& khéng chadp nhan trach nhiém déi véi bat ky ton that hodc thiét
hai ndo cé thé phat sinh truc ti€p hodc gian ti€p tU ndi dung théng tin hodc ti viéc ban khong thé truy cap
dugc bao cdo, hodc cho bat ky sy cham tré ndo trong viéc nhan théng tin.

THONG TIN LIEN HE

Chuyén vién: Nguyén Hiru Hung
SDT/Zalo: 0798 74 2345

Email: hungjk7979 @gmail.com



