TRIEN VONG TH| TRUSNG CA PHE VIET NAM NAM 2026
KY 1: SU PHAN TACH LON VA CcU EP GIARIU PHAP LY

SU PHAN TACH LGN HAU EL NIfi0 VA SU GIA cOlI cUA . THIET LAp mAT BANG
VA CO EP GIA TU DIEN TiCH CANH TAC GIA MO HAY 80NG 80NG
PHAP LY AU CO?

NGUYEN HO'U HONG
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Khi quy dinh chéng pha rung ciia Chau Au khéng con la 16i canh bao,
no da tro thanh nhat dao chia doéi thi truong ca phé toan cau.

Trong nhing ngay cudi
cung cla nam tai chinh
2025, khi cac nha quan ly
quy tai London chuan bi
doéng sb sach cho ky nghi 1,
Mot bau khong khi cang
thang dén nghet thd dang
bao trum Ién toan bd chudi
cung Ung ca phé Viét Nam.
Trén cac bang dién tu, gia
Robusta van neo 8 muc cao
lich sU, nhung dang sau
nh{ng con sé xanh do do la
Mot su dut gay ngam dang
dién ra manh mé hon bao
gid hét. Chung ta khong chi
dang nodi vé viéc gid tang
hay giam, ma chung ta
dang ndi vé "Su phan tach
I8N" - Mot hién tugng kinh
té sé dinh hinh lai toan bd
trdt tu giao thucong cua
nganh hang tri gid hang ty
doé la nay trong nam 2026.
Lan dau tién trong lich su
thudgng mai, mot hat ca phé
khéng dugc dinh gid bang
hucng vi hay kich c8, ma
dugc dinh gid bang su téon
tai clla né trén ban doé so.
Pé hiéu rd tai sao nam 2026
sé la nam cuda su hon loan,
ching ta can nhin thang
vao ban chat cua khai niém
"SU phan tach".

Trong sudt ba thap ky qua, thi trusng ca phé thé gidi
van hanh nhu mot khéi théng nhat, ngi mot tan ca
phé tu Dak Lak cé thé dé dang thay thé cho mot tan
ca phé tu Indonesia hay Brazil néu chat lugng tusng
duang. Tuy nhién, ké tU gid phudt nay, cd ché dé da
chinh thuc sup dé. Quy dinh Chéng phéa riung Chau
Au d3a dung I1én mdt buc tudng vo hinh nhung kién
co, chia tach thi trudng thanh hai thé gidi riéng biét
v3i hai hé quy chiéu gia tri hoan toan khac nhau.

Thé gidi thd nhat la "Thi trudng dinh danh", ngi luu
théng nhing 16 hang cé day du di liéu dinh vi vé
tinh, minh bach tU géc ré va hoan toan sach vé mat
phap ly. Thé gidi th hai la "Thi trudng phi dinh danh",
noi chda dung phan I8n san lugng con lai — nhing
hat ca phé van tham ngon, van dat chuan ky thuat,
nhung thiéu di tam giay théng hanh ky thuat sé dé
budc vao bién gidi Chau Au. DU liéu giao dich thuc té
tai cdc cang bién trong quy 4 nam 2025 da phai bay
Mot thuc té khac nghiét: muc chénh léch giad gitia hai
loai hang hda nay da ndi rong 1én con sé ky luc 150
USD/tan. Day khoéng phai 1a khodn Igi nhuan tang
thém, ma chinh la cai gid cda su an toan phap ly.
Khoang cach nay du kién sé& con ndi rong hon nla
khi cdc nha rang xay nhan ra rang tién khéong thé
mua dugc hang néu hang dé khéng cé dd liéu.
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Nhiéu nha dau tu van lam
tudng rang giad tang la do
mat mua. Nhung thuc té
nam 2026 sé chung minh
Mot nghich ly dau dén haon:
"CU EP GIA TU PHAP LY".
Khac véi cu séc cung do
thién tai (khi cay trong chét
va khong cé hang dé ban),
cl séc phap ly dién ra khi
hang hda van day ap trong
kho nhung khong thé xuat
khau vi rao can hanh chinh.

Dua trén cac md hinh gia
lap vé tién d6 s6 hoda vung
trong tai Tay Nguyén,
chung téi udc tinh than
trong rang dén thdsi diém
quy dinh dudc thuc thi
nghiém ngat, chi cé
khoang 40% dén 45% dién
tich canh tadc ca phé cua
Viét Nam kip hoan tat du
liéu ban doé da giac dat
chuan.

'NHAM TUGNG CUA NHA PAUTU

—
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Chac chan 13
do méit mla

roil

Diéu nay tao ra mot nut that cd chai khing khiép. Hay
tudng tusng thi trudng Chau Au can nhap khau 10
phan hang, nhung canh clia phap ly chi du rébng dé 4
phan hang lot qua. 6 phan hang con lai, du dang nam
ngay tai cang, cling tréd nén vb nghia doi véi Nngudi
mua Chau Au.

Su tac nghén nay tao ra ap luc ép mua lén cac nha
rang xay. Ho budc phai tranh gianh nhau quyét liét dé
sd htiu lugng hang it 6i cé day du giay t3, day gia cua
phan khuc "hang sach" Ién nhing muc khéng tudng.
Trong khi do, cdc doanh nghiép xuat khau sé déi mat
v38i mot con ac mong vé hau can. Viéc phai phan
lubng, luu kho riéng biét gitta hang di Chau Au va
hang di cac thi truéng khac sé lam té liét nang luc
ludn chuyén cula hé théng kho bai, kéo dai thai gian
théng quan va lam doi chi phivon [én muc bdo dong.
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dmg VA CAI BAY THANH KHOAN

Quan sat dong chay vén
trén thi trudng tai chinh
London, chudng ta thay mot
su thay doéi chién ludc tu
cic quy dau ca Ién. Thay Vi
dat cugc vao thai tiét nhu
trudc day, dong tién thong
minh dang dat cugc vao su
that bai cla chudi cung
Ung trong viéc dap Ung quy
dinh mai.

Cac vi thé mua khéng dang
dudgc tich 1y manh mé tai
viung gid hod trg 92.000 -
94.000 déng/kg, khong
phai vi ho tin rang Viét Nam
s& mat mua, ma Vi ho tin
rang su hon loan trong
khau kiém dinh sé khién
nguén cung thuc té tai
Chau Au can kiét.

Trang thai thi trudng hién
tai dang rai vao tinh huong
"ddo gid" sau sac, noi gid
giao ngay cao han rat nhiéu
so VG gia tudng lai xa.

Diéu nay phan anh tdm ly hoang loan clda ngudi mua:
ho can hang ngay lap tuc dé duy tri san xuat trudc khi
canh cUa phap ly khép lai, thay vi chd dgi nhing ISi
hda hen trong tudng lai.

Dabi véi cac doanh nghiép xuat khau Viét Nam, day la
Mot con dao hai Iudi. Néu ho ky hdp dong ban hang
nhung khéng thé ching minh ngudén goéc xuat xU kip
thdi han, ho sé& d6i mat véi cac khoan phat vi pham
hop déng khong 16, tham chi 1a nguy co phéa san do
mat thanh khoan.

3 géc dd tam Iy hoc hanh vi, ndm 2026 sé ching kién
cudc do sUc cang thang giia ndng dan - nhiing ngugi
nam gil tu liéu san xuat, va cadc nha may rang xay -
NnhUng ngudi nam gitl dau ra. Sau hai nam lién tiép gia
ca phé neo 3 muc dinh, vi thé tai chinh cda ngugi ndbng
dan da thay doéi hoan toan. Ho khdéng con la nhing
Ngudi ban hang thu déng chiu su ép gid cua thuang
13i. V8i kha nang ti€p can thdéng tin nhanh chéng va
nguon von tich [0y déi dao, ngudi ndng dan hién nay
xem hat ca phé nhu mét loai "Vang den" cé kha nang
chéng lai lam phat. Mdc gid 100.000 déng/kg da trd
thanh mot ngudng ho tro tdm ly cing, mot "mo neo"
ma tai do, bat ky nd luc dim gid nao cling sé vap phai
su khdng cu manh mé bang cach ngung ban hang.
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Cac tadp doan rang xay da quéc gia dang
roi vao thé bi déng chién lugc. Noi s3 hai
I8N Nhat cua ho ldc nay khéong phai la chi » a .

[
phi nguyén liéu tdng cao, ma la rudi ro dut Ky nguyen Mol
gay chudi cung Ung va ton hai danh tiéng ’ .
thusng hiéu néu bi cdo budc st dung ca CU3d sU mlnh

~ [ J
phé vi pham quy dinh pha rung. Chinh noi S ”
sG nay sé la dong Iuc chinh thac day da bachdatdo
tang gid trong quy 1 nam 2026. Ho sé chap *
nhan mua dudi bang moi gid dé dam bao
an toan cho kho du tr chién lugdc cua ROBUSTA
minh, bat chap cac tin hiéu k¥ thuat cho VIET NAM
thay thi trudng dang 3 ving qua mua.

Nhin vé tong thé, nam 2026 khéng chi la mdt nam bién ddng gia, ma la ndm khai
dau cho maot trat tu thé giéi mdi cua nganh ca phé. Ky nguyén cua ca phé gia re,
dé dai va thiéu minh bach da chinh thic khép lai. "Su phan tach 18n" khéng chi
Ia mdt hién tuong nhat thdi, ma sé la cau tric bén vitng cua thi truéng trong
nhiéu nam téi. Gia tri cia nganh ca phé Viét Nam sé& dudc dinh nghia lai: Lgi
nhuin sé khéng con thudc vé ngudi cé kho to nhat, ma thudc vé ngudi sé hiiu
hé thong di liéu minh bach nhat. Nhitng ai chdm chan trong cudéc dua sé héa
nay sé sém nhan ra rang, trong nén kinh té xanh cua tudng lai, thiéu di liéu
cling déng nghia véi viéc khdng cé tai san.



